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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC. 

36 Research Park Court 

Weldon Spring, Missouri 63304-5616 

(636) 229-7900 
 

CIRCULAR DE OFERTA 

$100.000.000 

CERTIFICADOS DE INVERSIÓN DEL UNITED 

PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 

 

Nosotros, el United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera bajo el nombre de United Pentecostal 

Church Loan Fund, un fondo de extensión eclesiástica (en adelante "nosotros", "nuestro", "nos", o el "Fondo"), 

estamos ofreciendo hasta $100.000.000 en certificados de inversión (los "Certificados") para recaudar dinero para 

hacer préstamos a iglesias, agencias y organizaciones afiliadas con la United Pentecostal Church International, una 

corporación por decreto pro forma organizada bajo las leyes del Estado de Missouri con sede en Weldon Spring, 

Missouri ("UPCI" por sus siglas en inglés) y apoyar la misión de la UPCI, incluyendo iglesias, distritos, escuelas, 

colegios, ministerios, organizaciones misioneras u otras organizaciones que estén afiliadas a la UPCI. El Fondo ha 

sido organizado como una corporación de beneficio público bajo la Ley de Corporaciones Sin Fines de Lucro de 

Missouri para realizar las funciones de, llevar a cabo los propósitos de, y ser supervisado o controlado por la UPCI y 

operará un fondo de préstamos que ayudará a las iglesias, ministerios, colegios, agencias, distritos, misiones y 

fondos de caridad patrocinados por y afiliados a la UPCI. 

 

Ofreceremos y venderemos los Certificados de conformidad con los términos y condiciones establecidos en la presente 

Circular de Oferta ("Oferta") del 15 de abril de 2023 al 15 de abril de 2024 o el periodo que se autorice conforme a los 

permisos, autorizaciones o avisos otorgados por las leyes estatales de valores aplicables. Asimismo, podremos 

complementar esta Circular de Oferta de tiempo en tiempo para proporcionarle actualizaciones de información 

relevante relativa a nosotros o a los Certificados. En virtud de la presente Oferta, ofreceremos cuatro tipos de 

Certificados: Certificados a Plazo, Certificados Institucionales, Certificados de Apoyo al Préstamo y Certificados 

Kingdom Impact. 

 

Ofrecemos Certificados a Plazo a un año, tres años y cinco años a una tasa de interés fija. Las tasas de interés de 

nuestros Certificados a Plazo a uno, tres y cinco años se muestran a continuación, pero nos reservamos el derecho de 

ajustar los tipos de nuestros Certificados a Plazo de forma prospectiva. Los Certificados de Apoyo al Préstamo 

tienen un plazo fijo que oscila entre uno y cinco años 

 

Clase limitada de inversores 

 

Los Certificados se ofrecerán y venderán únicamente a o en beneficio de personas o entidades jurídicas afiliadas a la 

UPCI e incluyen miembros o constituyentes de, contribuyentes a, o participantes en los programas y misión de la 

UPCI, cualquier iglesia y organización religiosa afiliada a la misma, o en cualquier programa, actividad u 

organización que constituya parte de la hermandad de la UPCI u otras organizaciones religiosas que tengan una 

afiliación programática con la UPCI o que sean antepasados o descendientes de dichas personas. El Fondo también 

ofrecerá certificados a cuentas de jubilación individuales establecidas en beneficio de dichas personas. 

 

Nuestras tarifas pueden cambiar prospectivamente para los nuevos Certificados de vez en cuando. Cuando le 

proporcionemos un suplemento, dicho suplemento formará parte de esta Circular de Oferta. Llámenos para obtener 

nuestras tarifas actuales o visite nuestro sitio web en www.upcloanfund.org. 

http://www.upcloanfund.org/


La fecha de esta oferta es el 15 de abril de 2023  

A la fecha de la presente Circular de Oferta, los intereses, el plazo de vencimiento y el monto mínimo necesario para 

invertir en los distintos Certificados que ofrecemos se recogen en el siguiente cuadro: 

 

 

$100.000.000 
CERTIFICADOS DE INVERSIÓN 

 
Tipo de valor ofrecido 

 
Vencimiento 

Inversión 

mínima * 

Tasa de interés 

fijo 
a. Certificado a Plazo * Un año $5.000 3,75% 

 Tres años $5.000 4,00% 
 Cinco años $5.000 4,25% 

b. Certificado Institucional (incluido dentro de los Certificados a 

Plazo autorizados para su emisión) 

$100.000 Negociado 

c. Certificados Kingdom Impact**  $250 3,50% 

d. Certificados de Apoyo al Préstamo Tres o cinco años $1.000 *** 

* El monto mínimo de inversión es de $5.000 para cualquier Certificado a Plazo. Los inversores pueden adquirir un Certificado a Plazo a 

un año, tres años o cinco años con una compra mínima de $5.000 a una tasa de interés fijo del 3,75%, 4,00% y 4,25%, respectivamente. 

Las tasas de interés que pagamos por los Certificados a Plazo son fijas durante su vigencia, pero las tasas ofrecidas en los nuevos 

Certificados a Plazo varían de vez en cuando. Si difieren de las tasas establecidas anteriormente, las tasas de interés aplicables en el 

momento de la compra se reflejarán en una Hoja de Tasas actualizada. Una vez fijada la tasa de interés de un Certificado a Plazo, éste no se 

modificará durante la vigencia de la inversión. 

** Las tasas de interés de los Certificados Kingdom Impact varían de vez en cuando. 
*** Las tasas de interés de los Certificados de Apoyo a Préstamos son fijadas por los inversores individuales dentro de una gama específica 

ofrecida por el Fondo y pueden tener tasas de interés más bajas. 
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Usted puede canjear nuestros Certificados Kingdom Impact, en su totalidad o en parte, en cualquier momento treinta 

(30) días después de que el Certificado haya sido adquirido y previa notificación por escrito a nosotros con al menos 

treinta (30) días de antelación, sujeto a la disponibilidad de fondos. El monto mínimo de inversión para los 

Certificados Kingdom Impact es de $25,00, con el acuerdo de realizar depósitos ACH mensuales de $25,00 hasta 

que el saldo mínimo de la cuenta sea de $250,00. Para todas las demás inversiones en el Certificado Kingdom 

Impact, el depósito mínimo es de $250,00. Los intereses de los Certificados Kingdom Impact se capitalizan al final 

de cada trimestre calendario. Los intereses de los Certificados a Plazo y de los Certificados de Apoyo al Préstamo se 

capitalizan al final de cada trimestre, a menos que usted decida que se le paguen por cheque. Los intereses pagados a 

su vencimiento se pagan como intereses simples, mientras que los intereses compuestos dan lugar a un mayor 

rendimiento al vencimiento que una tasa de interés fijo simple. 

 

La presente Oferta está sujeta a determinados riesgos que se describen con mayor detalle en las páginas 4 a 14 de la 

Circular de Oferta. Los Certificados no están asegurados por la FDIC, no son una cuenta de ahorro o depósito 

asegurada federalmente o asegurada por alguna agencia estatal o federal. El pago de los Certificados no está 

garantizado por la United Pentecostal Church International. Consulte también la "INFORMACIÓN ESPECÍFICA 

DEL ESTADO" que comienza en la página iv para obtener información específica de su Estado. 

 

Los Certificados pueden no estar disponibles para su compra en todos los estados y los inversores deben cumplir 

ciertos criterios de elegibilidad en algunos estados. Lo anterior no constituirá una oferta de venta o solicitud de una 

oferta de compra, ni deberá realizarse venta alguna de Certificados en ningún estado, provincia o jurisdicción donde 

dicha oferta, solicitud o venta no esté autorizada. Todas las ventas de los Certificados se realizan únicamente 

mediante la Circular de Oferta. Nos reservamos el derecho de dar por terminada o suspender la Oferta de los 

Certificados en cualquier momento. 

No se utilizará ningún fondo de amortización ni escritura fiduciaria en relación con esta Oferta. Los inversores 

deben confiar en la situación financiera del Fondo para el reembolso, la calidad de las inversiones en préstamos 

hipotecarios realizadas por el Fondo, la capacidad del Fondo para atraer nuevos inversores, la renovación o 

reinversión de una parte significativa de los Certificados que venzan y otros riesgos que se describen con mayor 

detalle en las páginas 4 a 14 de la Circular de Oferta. Todos los Certificados son deudas no garantizadas del Fondo. 

 

INFORMACIÓN ESPECIAL 

 

No utilizamos suscriptores o agentes de venta externos para vender los Certificados y no pagamos ninguna comisión 

directa o indirecta por la venta de los Certificados. Todas las ventas se realizarán a través de nuestros directores, 

oficiales y empleados. Después de pagar los gastos de la oferta, que se espera sean de aproximadamente $45.000, 

recibiremos el 100% de los ingresos restantes de la venta de los Certificados. Ocasionalmente, podremos distribuir 

material publicitario a través de las iglesias, distritos y agencias afiliadas a la UPCI, realizar presentaciones en 

dichas iglesias, publicar información sobre el Fondo y los Certificados en publicaciones de la UPCI y agencias 

afiliadas a la UPCI y entregar material a posibles inversores. Los titulares de Certificados existentes podrán realizar 

compras de Certificados en nuestro sitio web; sin embargo, un nuevo inversor no podrá comprar ningún Certificado 

en nuestro sitio web. A los inversores se les dará la opción de comprar un Certificado entregando una firma 

electrónica y dando su consentimiento para recibir la entrega electrónica de avisos, documentos y extractos de 

inversión. Ofrecemos los Certificados únicamente a través de esta Circular de Oferta. Salvo la Circular de Oferta, 

sus modificaciones o suplementos y las Hojas de Tarifas aplicables que puedan publicarse en nuestro sitio web, la 

información de nuestro sitio web no forma parte de la Circular de Oferta. 

 
ESTOS CERTIFICADOS SE EMITEN EN VIRTUD DE UNA SOLICITUD DE EXENCIÓN DE REGISTRO EN 

VIRTUD DE LA SECCIÓN 3(A)(4) DE LA LEY FEDERAL DE VALORES DE 1933. NO SE HA 

PRESENTADO ANTE LA COMISIÓN DE VALORES E INTERCAMBIOS DE ESTADOS UNIDOS UNA 

DECLARACIÓN DE REGISTRO RELATIVA A LOS CERTIFICADOS. 

ESTOS CERTIFICADOS NO HAN SIDO RECOMENDADOS POR NINGUNA COMISIÓN DE VALORES O 

AUTORIDAD REGULADORA FEDERAL O ESTATAL. ADEMÁS, LAS AUTORIDADES ANTERIORMENTE 

MENCIONADAS NO HAN DETERMINADO LA EXACTITUD, ADECUACIÓN, VERACIDAD O 

INTEGRIDAD DE ESTA CIRCULAR DE OFERTA Y NO SE HAN PRONUNCIADO SOBRE EL MÉRITO O 

EL VALOR DE ESTOS CERTIFICADOS, NI HAN APROBADO, DESAPROBADO O RESPALDADO LA 

OFERTA. CUALQUIER DECLARACIÓN EN CONTRARIO CONSTITUYE UN DELITO PENAL. 
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ESTOS VALORES PUEDEN ESTAR REGISTRADOS O EXENTOS DE REGISTRO EN LOS DISTINTOS 

ESTADOS O JURISDICCIONES EN LOS QUE EL EMISOR LOS OFREZCA Y VENDA. 

ESTA CIRCULAR DE OFERTA SE HA PRESENTADO ANTE LOS ADMINISTRADORES DE VALORES DE 

LOS ESTADOS O JURISDICCIONES QUE LA EXIGEN PARA SU REGISTRO O EXENCIÓN. 

AL TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE EN SU PROPIO 

ANÁLISIS DEL FONDO Y DE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA, INCLUIDA LA INFORMACIÓN, LAS 

VENTAJAS Y LOS RIESGOS QUE CONLLEVA. 

LOS CERTIFICADOS NO SON CUENTAS DE AHORRO O DE DEPÓSITO U OTRAS OBLIGACIONES DE 

UN BANCO Y NO ESTÁN ASEGURADOS POR LA CORPORACIÓN FEDERAL DE SEGURO DE 

DEPÓSITOS, POR NINGÚN FONDO ESTATAL DE SEGUROS BANCARIOS NI POR NINGÚN OTRO 

ORGANISMO GUBERNAMENTAL. EL PAGO DEL CAPITAL Y DE LOS INTERESES A UN INVERSOR EN 

LOS CERTIFICADOS DEPENDE DE LA SITUACIÓN FINANCIERA DEL FONDO. CUALQUIER POSIBLE 

INVERSOR TIENE DERECHO A EXAMINAR LOS ESTADOS FINANCIEROS MÁS RECIENTES DEL 

FONDO, QUE SE FACILITARÁN EN CUALQUIER MOMENTO DURANTE EL HORARIO LABORAL 

PREVIA SOLICITUD. 

LOS CERTIFICADOS NO SON OBLIGACIONES NI ESTÁN GARANTIZADOS POR LA UPCI, LA UNITED 

PENTECOSTAL FOUNDATION, INC. NI POR NINGUNA IGLESIA, DISTRITO, INSTITUCIÓN U 

ORGANISMO ASOCIADO A LA UPCI. 

NO SE HA AUTORIZADO A NINGUNA PERSONA A FACILITAR INFORMACIÓN O REALIZAR 

DECLARACIONES EN RELACIÓN CON ESTA OFERTA DISTINTAS DE LAS CONTENIDAS EN LA 

PRESENTE CIRCULAR DE OFERTA O EN CUALQUIER SUPLEMENTO DE LA MISMA Y, EN CASO DE 

FACILITARSE O REALIZARSE, NO DEBE CONSIDERARSE QUE DICHA INFORMACIÓN O 

MANIFESTACIÓN HA SIDO EFECTUADA POR EL FONDO. 

ESTOS CERTIFICADOS ESTÁN SUJETOS A RESTRICCIONES DE TRANSFERIBILIDAD Y REVENTA Y 

NO PUEDEN TRANSFERIRSE NI REVENDERSE SALVO EN LOS CASOS PERMITIDOS POR LA LEY DE 

VALORES DE 1933, EN SU VERSIÓN MODIFICADA, Y LAS LEYES ESTATALES DE VALORES 

APLICABLES, EN VIRTUD DE SU REGISTRO O EXENCIÓN. LOS INVERSORES DEBEN SER 

CONSCIENTES DE QUE DEBERÁN SOPORTAR LOS RIESGOS FINANCIEROS DE ESTA INVERSIÓN 

DURANTE UN PERIODO DE TIEMPO INDEFINIDO. 

LE RECOMENDAMOS QUE TENGA EN CUENTA EL CONCEPTO DE DIVERSIFICACIÓN DE LA 

INVERSIÓN A LA HORA DE DETERMINAR LA CANTIDAD DE CERTIFICADOS QUE LE CONVIENE 

ADQUIRIR EN FUNCIÓN DE SU CARTERA DE INVERSIÓN GLOBAL, SU TOLERANCIA AL RIESGO Y 

SUS NECESIDADES FINANCIERAS PERSONALES. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTA 

CIRCULAR DE OFERTA NO PRETENDE SER ASESORAMIENTO JURÍDICO, FISCAL O DE INVERSIÓN 

PROFESIONAL. LAS CIRCUNSTANCIAS PARTICULARES DE CADA INVERSOR -FINANCIERAS Y DE 

OTRO TIPO- SON FACTORES IMPORTANTES A LA HORA DE DETERMINAR LAS CONSECUENCIAS DE 

UNA INVERSIÓN. PARA OBTENER INFORMACIÓN SOBRE LAS CONSECUENCIAS JURÍDICAS, 

FISCALES O DE INVERSIÓN DE LA INVERSIÓN EN NUESTROS CERTIFICADOS, CONSULTE A SU 

ABOGADO, CONTABLE O ASESOR DE INVERSIONES. 

 

DECLARACIONES PROSPECTIVAS 

La presente Circular de Oferta contiene declaraciones prospectivas sobre nuestros planes, estrategias, objetivos, 

metas y expectativas. Estas declaraciones prospectivas se identifican por palabras o frases que indican que 

"esperamos", "prevemos", "planeamos", "creemos" o "tenemos la intención" de que un acontecimiento concreto 

pueda producirse o se produzca en el futuro, o por expectativas expresadas de forma similar. 

 

Las declaraciones prospectivas están sujetas a muchos factores, incluidos los factores de riesgo que comienzan en la 

página 4 y otra información contenida en esta Circular de Oferta que podría causar que los resultados reales difieran 

materialmente de las expectativas declaradas. No asumimos ninguna obligación de actualizar o revisar las 

declaraciones prospectivas para reflejar los acontecimientos o la información obtenida después de la fecha de la 

presente Circular de Oferta. 

 

INFORMACIÓN ESPECÍFICA DEL ESTADO 

LAS PERSONAS QUE RESIDAN EN LOS ESTADOS DE ALABAMA, ARIZONA, ARKANSAS, 
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CALIFORNIA, IDAHO, INDIANA, KANSAS, KENTUCKY, MICHIGAN, MISSOURI, OKLAHOMA, 

PENNSYLVANIA, DAKOTA DEL SUR Y WASHINGTON NO PODRÁN ADQUIRIR UN CERTIFICADO A 

MENOS QUE ANTES DE RECIBIR LA CIRCULAR DE OFERTA YA FUERAN INVERSORES O 

MIEMBROS, ADHERENTES O CONTRIBUYENTES DEL FONDO O DE LAS IGLESIAS Y MINISTERIOS 

AFILIADOS A LA UPCI, O DE CUALQUIER ACTIVIDAD DEL PROGRAMA, U ORGANIZACIÓN QUE 

FORME PARTE O TENGA UNA RELACIÓN PROGRAMÁTICA CON LA UPCI. OTROS ESTADOS PUEDEN 

IMPONER REQUISITOS SIMILARES A LOS INVERSORES CALIFICADOS COMO CONDICIÓN PARA 

QUE ESTA OFERTA SE REGISTRE O PUEDA ACOGERSE A UNA EXENCIÓN DE REGISTRO EN DICHOS 

ESTADOS. 

 
 

ALABAMA 

 

LA VENTA DE LOS CERTIFICADOS ESTARÁ EXENTA DE REGISTRO EN VIRTUD DE LA SECCIÓN 8-6-

10 (8) DEL CÓDIGO DE ALABAMA DE 1975, SIEMPRE QUE (I) EL FONDO NO SE OPERE CON FINES 

LUCRATIVOS PRIVADOS, SINO EXCLUSIVAMENTE CON FINES RELIGIOSOS Y BENÉFICOS; Y (II) EL 

FONDO PRESENTE PRIMERO UNA NOTIFICACIÓN POR ESCRITO A LA COMISIÓN DE VALORES DE 

ALABAMA Y LA COMISIÓN NO DENIEGUE LA EXENCIÓN MEDIANTE ORDEN EN EL PLAZO DE 15 

DÍAS A PARTIR DE LA MISMA. 

 
 

ARIZONA 

 

EN ARIZONA, EL PLAZO EFECTIVO PARA LA OFERTA, VENTA Y RENOVACIÓN DE LOS 

CERTIFICADOS ES DE UN AÑO, CON LA OPCIÓN DE RENOVARLOS POR PERÍODOS CONSECUTIVOS 

DE UN AÑO, SEGÚN LO DISPUESTO EN EL ARTÍCULO 44-1899 DE LOS ESTATUTOS REVISADOS DE 

ARIZONA. LA RENOVACIÓN O REINVERSIÓN AUTOMÁTICA DE CUALQUIER CERTIFICADO, SEGÚN 

SE DESCRIBE EN LA PÁGINA 39 DE LA CIRCULAR DE OFERTA, ESTARÁ SUPEDITADA A QUE LOS 

CERTIFICADOS TENGAN UN REGISTRO VÁLIDO EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO Y 

RENOVACIÓN. 

 
 

ARKANSAS 

 

AL VENCIMIENTO DE UN CERTIFICADO A PLAZO, SI DETERMINAMOS QUE LA ÚLTIMA DIRECCIÓN 

CONOCIDA DEL INVERSOR QUE CONSTA EN NUESTROS ARCHIVOS NO ES VÁLIDA EN ESE 

MOMENTO Y NO PUEDE SER REMITIDA POR EL SERVICIO POSTAL DE LOS EE.UU., NO TENDREMOS 

NINGUNA OTRA OBLIGACIÓN DE LOCALIZAR AL INVERSOR Y CONFIAREMOS EN QUE EL 

INVERSOR SE PONGA EN CONTACTO CON NOSOTROS PARA SOLICITAR EL REEMBOLSO. SI EL 

INVERSOR NO SE PONE EN CONTACTO CON NOSOTROS EN UN PLAZO DE SIETE (7) AÑOS A PARTIR 

DEL VENCIMIENTO DEL CERTIFICADO, EL PRODUCTO DEL CERTIFICADO SE TRANSFERIRÁ AL 

ESTADO DE ARKANSAS (CONSULTE "DESCRIPCIÓN DE LOS CERTIFICADOS - CANJE DE LOS 

CERTIFICADOS AL VENCIMIENTO" EN LA PÁGINA 39). 

 
 

CALIFORNIA 

 

LA OFERTA DE CERTIFICADOS DESCRITA EN LA PRESENTE CIRCULAR DE OFERTA HA SIDO 

AUTORIZADA MEDIANTE UN PERMISO DE CALIFICACIÓN CONCEDIDO POR EL COMISIONADO DE 

PROTECCIÓN E INNOVACIÓN FINANCIERA DEL ESTADO DE CALIFORNIA. LOS CERTIFICADOS NO 

HAN SIDO RECOMENDADOS NI RESPALDADOS POR EL COMISIONADO DE PROTECCIÓN E 

INNOVACIÓN FINANCIERA DEL ESTADO DE CALIFORNIA. CUALQUIER REINVERSIÓN DE 

CERTIFICADOS POR PARTE DE INVERSORES EN CALIFORNIA SOLO PODRÁ REALIZARSE SI EXISTE 

UNA CALIFICACIÓN ACTUALMENTE EN VIGOR. 

 

NOTIFICAREMOS POR ESCRITO A LOS INVERSORES DE CALIFORNIA LA FECHA DE VENCIMIENTO 

CON AL MENOS 30 DÍAS DE ANTELACIÓN, LA INFORMACIÓN SOBRE LA TASA DE INTERÉS 

VIGENTE EN ESE MOMENTO Y UNA COPIA DE LA CIRCULAR DE OFERTA VIGENTE EN ESE 
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MOMENTO (SI ES DIFERENTE DE LA PRESENTE CIRCULAR DE OFERTA). USTED PUEDE OPTAR POR 

NO RENOVAR SU CERTIFICADO NOTIFICÁNDONOSLO POR ESCRITO ANTES DE LA FECHA DE 

VENCIMIENTO DE SU CERTIFICADO. SI RECIBIMOS SU NOTIFICACIÓN, LE PAGAREMOS LOS 

FONDOS ADEUDADOS POR SU CERTIFICADO A SU VENCIMIENTO. SI NO RECIBIMOS SU 

NOTIFICACIÓN, SU CERTIFICADO SE RENOVARÁ CON LAS CONDICIONES Y LA TASAS DE INTERÉS 

VIGENTES EN ESE MOMENTO. 

 

ES ILEGAL CONSUMAR UNA VENTA O TRANSFERENCIA DE LOS CERTIFICADOS O DE CUALQUIER 

INTERÉS EN LOS MISMOS, O RECIBIR CUALQUIER CONTRAPRESTACIÓN POR ELLO, SIN EL 

CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DEL COMISIONADO DE PROTECCIÓN E INNOVACIÓN 

FINANCIERA DE CALIFORNIA, SEGÚN LO PERMITIDO POR LAS NORMAS DEL COMISIONADO. 

(Consulte una copia de la Norma 260.141.11 adjunta como Anexo E al presente Circular de Oferta). 

 

 

 FLORIDA 

 

ESTA OFERTA DE CERTIFICADOS NO ESTÁ REGISTRADA Y ESTÁ EXENTA DE REGISTRO EN 

VIRTUD DE LA SECCIÓN 517.051(9) DE LOS ESTATUTOS DE FLORIDA. LAS OFERTAS Y VENTAS DE 

LOS CERTIFICADOS EN FLORIDA SOLO PUEDEN SER REALIZADAS POR PERSONAS REGISTRADAS 

EN LA OFICINA DE REGULACIÓN FINANCIERA, DIVISIÓN DE VALORES. ESTAMOS REGISTRADOS 

PARA VENDER NUESTROS PROPIOS VALORES COMO EMISOR/INTERMEDIARIO EN FLORIDA Y 

ESTOS VALORES SE OFRECERÁN ÚNICAMENTE A TRAVÉS DE NUESTROS DIRECTIVOS Y 

EMPLEADOS CORPORATIVOS REGISTRADOS EN FLORIDA COMO PERSONAS ASOCIADAS. 

 
 

GEORGIA 

 

ESTOS CERTIFICADOS HAN SIDO REGISTRADOS POR EL COMISIONADO DE VALORES DEL ESTADO 

DE GEORGIA. EL COMISIONADO DE VALORES, AL ACEPTAR EL REGISTRO, NO RESPALDA NI 

RECOMIENDA EN MODO ALGUNO LA COMPRA DE NINGUNO DE ESTOS CERTIFICADOS. 

 

TODA PERSONA QUE ADQUIERA LOS CERTIFICADOS QUE SE OFRECEN EN EL PRESENTE 

DOCUMENTO TENDRÁ EL DERECHO INCONDICIONAL E IRRENUNCIABLE DE RESCINDIR DICHA 

COMPRA EN UN PLAZO DE 72 HORAS A PARTIR DE LA FIRMA DE UN ACUERDO ESCRITO DE 

COMPRA DE LOS VALORES QUE SE OFRECEN EN EL PRESENTE DOCUMENTO, DE LA ENTREGA DE 

UNA CONFIRMACIÓN DE VENTA O DEL PAGO DE LOS CERTIFICADOS QUE SE OFRECEN EN EL 

PRESENTE DOCUMENTO, SEGÚN QUÉ CONDICIÓN SE CUMPLA PRIMERO. LA RESCISIÓN PODRÁ 

EFECTUARSE CUMPLIMENTANDO Y ENVIANDO POR CORREO EL FORMULARIO QUE APARECE EN 

EL ANEXO C DEL PRESENTE CIRCULAR DE OFERTA. 

 

CON EL FIN DE SEGUIR CUMPLIENDO LAS POLÍTICAS ESTABLECIDAS POR LA DIVISIÓN DE 

VALORES Y REGULACIÓN EMPRESARIAL DE GEORGIA, NO SE OFRECERÁ A LOS INVERSORES DE 

GEORGIA LA REINVERSIÓN AUTOMÁTICA AL VENCIMIENTO (COMO SE EXPLICA EN LA PÁGINA 

39). EL FONDO EXIGIRÁ A LOS INVERSORES DE GEORGIA QUE NOTIFIQUEN POR ESCRITO SU 

INTENCIÓN DE RENOVAR SU INVERSIÓN EN EL MOMENTO DEL VENCIMIENTO O CON 

ANTERIORIDAD, Y EN AUSENCIA DE DICHA NOTIFICACIÓN POR ESCRITO, EL CERTIFICADO SE 

CERRARÁ Y EL CAPITAL DEL CERTIFICADO, JUNTO CON LOS INTERESES PAGADEROS, SE 

DEVOLVERÁ AL INVERSOR. 

 
 

IDAHO 

 

ESTA OFERTA DE CERTIFICADOS NO ESTÁ REGISTRADA Y ESTÁ EXENTA DE REGISTRO EN 

VIRTUD DE LA LEY UNIFORME DE VALORES DE IDAHO (2004), SECCIÓN 30-14-202(14). 

 
 

INDIANA 
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SE TRATA DE VALORES ESPECULATIVOS. LA DIVISIÓN DE VALORES DE INDIANA NO SE HA 

PRONUNCIADO EN MODO ALGUNO SOBRE LOS MÉRITOS O CALIFICACIONES DE LOS VALORES 

AQUÍ OFERTADOS, NI HA RECOMENDADO O DADO SU APROBACIÓN A LOS MISMOS, NI SE HA 

PRONUNCIADO SOBRE LA EXACTITUD O ADECUACIÓN DE ESTA CIRCULAR DE OFERTA. 

CUALQUIER MANIFESTACIÓN EN SENTIDO CONTRARIO CONSTITUYE UN DELITO. 

 
 

KENTUCKY 

 

LOS CERTIFICADOS SE EMITEN EN VIRTUD DE UNA SOLICITUD DE EXENCIÓN DE REGISTRO CON 

ARREGLO A LA KRS 292.400(9) DE LA LEY DE VALORES DE KENTUCKY. 

 

 

LUISIANA 

 

ESTOS VALORES HAN SIDO REGISTRADOS ANTE EL COMISIONADO DE VALORES DEL ESTADO DE 

LUISIANA. EL COMISIONADO DE VALORES, AL ACEPTAR EL REGISTRO, NO RESPALDA NI 

RECOMIENDA EN MODO ALGUNO LA COMPRA DE NINGUNO DE ESTOS VALORES. 

 

NO VENDEREMOS CERTIFICADOS KINGDOM IMPACT EN EL ESTADO DE LUISIANA. POR 

CONSIGUIENTE, LOS CERTIFICADOS KINGDOM IMPACT OFRECIDOS EN LUISIANA TENDRÁN UNA 

DURACIÓN DE UN AÑO Y NO ESTARÁN SUJETOS A UNA PENALIZACIÓN POR REEMBOLSO 

ANTICIPADO. 

 

LOS CERTIFICADOS DE INVERSIÓN DE LOS RESIDENTES EN LUISIANA NO SE RENOVARÁN 

AUTOMÁTICAMENTE AL VENCIMIENTO. EN SU LUGAR, LOS INVERSORES DE LUISIANA 

RECIBIRÁN EL MISMO TIPO DE NOTIFICACIÓN DE VENCIMIENTO QUE EL DESCRITO PARA LOS 

CERTIFICADOS EN LA PÁGINA 39, Y LOS INVERSORES DE LUISIANA TENDRÁN LA OPORTUNIDAD 

DE NOTIFICARNOS SI TIENEN INTENCIÓN DE RENOVAR SUS INVERSIONES. A LOS INVERSORES DE 

LUISIANA QUE NO SOLICITEN LA RENOVACIÓN SE LES DEVOLVERÁN SUS FONDOS CON 

PRONTITUD, EN FUNCIÓN DE LA DISPONIBILIDAD DE FONDOS. NO TENEMOS OBLIGACIÓN DE 

PAGAR INTERESES Y NADIE TIENE DERECHO A RECIBIR INTERESES TRAS EL VENCIMIENTO DE UN 

CERTIFICADO, A MENOS QUE EL CERTIFICADO SE REINVIERTA DE ACUERDO CON EL 

PROCEDIMIENTO INDICADO ANTERIORMENTE. 

 

NOTIFICAREMOS POR ESCRITO A LOS INVERSORES DE LUISIANA CON AL MENOS 30 DÍAS DE 

ANTELACIÓN LA FECHA DE VENCIMIENTO, LA INFORMACIÓN SOBRE LAS TASAS DE INTERÉS 

VIGENTES EN ESE MOMENTO Y UNA COPIA DE LA CIRCULAR DE OFERTA VIGENTE EN ESE 

MOMENTO (SI ES DISTINTA DE LA PRESENTE CIRCULAR DE OFERTA). SI NO DESEA RENOVAR SU 

CERTIFICADO, DEBERÁ NOTIFICARNOS POR ESCRITO SU INTENCIÓN DE NO RENOVARLO EN LA 

FECHA DE VENCIMIENTO DE SU CERTIFICADO O CON ANTERIORIDAD. SI RECIBIMOS DICHA 

NOTIFICACIÓN, LE ABONAREMOS LOS FONDOS ADEUDADOS POR SU CERTIFICADO A SU 

VENCIMIENTO. 

 
 

MARYLAND 

 

ESTOS CERTIFICADOS ESTÁN EXENTOS DE REGISTRO EN EL ESTADO DE MARYLAND EN VIRTUD 

DE UNA EXENCIÓN DE CARIDAD CONCEDIDA ORIGINALMENTE EN VIRTUD DE LA SECCIÓN 11-

601(9) DE LA LEY DE VALORES DE MARYLAND Y DEL CAPÍTULO .04, REGULACIÓN .01 DE LA 

NORMATIVA BLUE SKY. 

 
 

MICHIGAN 

 

ESTOS CERTIFICADOS SE OFRECEN EN VIRTUD DE LA EXENCIÓN MCL 451.2201(G) DE LA LEY 

UNIFORME DE VALORES DE MICHIGAN. NO SE HA PRESENTADO UNA DECLARACIÓN DE 

REGISTRO RELATIVA A ESTOS CERTIFICADOS ANTE LA OFICINA DE SOCIEDADES, VALORES Y 
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LICENCIAS COMERCIALES, DIVISIÓN DE VALORES Y AUDITORÍA, DEPARTAMENTO DE TRABAJO Y 

ASUNTOS REGULATORIOS DE MICHIGAN, NI ANTE LA COMISIÓN DE VALORES Y BOLSA DE LOS 

ESTADOS UNIDOS. NI EL DEPARTAMENTO DE LICENCIAS Y ASUNTOS REGULATORIOS NI LA 

COMISIÓN SE HAN PRONUNCIADO SOBRE EL VALOR DE ESTOS CERTIFICADOS, NI HAN HECHO 

RECOMENDACIONES SOBRE SU COMPRA, NI HAN APROBADO O DESAPROBADO LA OFERTA, NI SE 

HAN PRONUNCIADO SOBRE LA IDONEIDAD O EXACTITUD DE ESTA CIRCULAR DE OFERTA. 

CUALQUIER DECLARACIÓN EN CONTRARIO ES ILEGAL. 

 
 

MINNESOTA 

 

ESTOS CERTIFICADOS SE EMITEN EN VIRTUD DE UNA EXENCIÓN DE REGISTRO CONFORME A LA 

LEY UNIFORME DE VALORES DE MINNESOTA, SECCIÓN 80A.45(7). 

 

 

MISSISSIPPI 

 

ESTA OFERTA DE CERTIFICADOS NO ESTÁ REGISTRADA Y ESTÁ EXENTA DE REGISTRO EN 

VIRTUD DE LA LEY UNIFORME DE VALORES DE MISSISSIPPI, SECCIÓN 75-71-201(9). 

 
 

OHIO 

 

EL FONDO EXIGIRÁ LA CONFIRMACIÓN POSITIVA DE LOS INVERSORES DE OHIO AL 

VENCIMIENTO DE SU INVERSIÓN O CON ANTERIORIDAD PARA PODER REINVERTIR SU 

CERTIFICADO, Y EN AUSENCIA DE DICHA CONFIRMACIÓN POSITIVA, EL CERTIFICADO SE 

RENOVARÁ EN UN NUEVO CERTIFICADO IGUAL AL PLAZO ORIGINAL A LA TASA VIGENTE EN ESE 

MOMENTO PARA DICHO PLAZO. AL VENCIMIENTO DE UN CERTIFICADO A PLAZO, SI 

DETERMINAMOS QUE LA ÚLTIMA DIRECCIÓN CONOCIDA DEL INVERSOR QUE CONSTA EN 

NUESTROS ARCHIVOS NO ES VÁLIDA EN ESE MOMENTO Y NO PUEDE SER REMITIDA POR EL 

SERVICIO POSTAL DE LOS EE.UU., HAREMOS TODO LO POSIBLE POR VERIFICAR LA DIRECCIÓN 

ACTUAL DEL INVERSOR. DE CONFORMIDAD CON LA SECCIÓN 169.02(R) DEL CÓDIGO REVISADO 

DE OHIO, TODOS LOS FONDOS RETENIDOS POR EL FONDO EN CONCEPTO DE INTERESES U OTRAS 

SUMAS ADEUDADAS AL INVERSOR Y QUE PREVEAN LA RENOVACIÓN AUTOMÁTICA EN LA 

FECHA DE VENCIMIENTO DEL CERTIFICADO ESTARÁN SUJETOS A LAS DISPOSICIONES LEGALES 

SOBRE FONDOS NO RECLAMADOS DE OHIO. EN CONSECUENCIA, SI LOS FONDOS NO SON 

RECLAMADOS DURANTE UN PERÍODO DE CINCO AÑOS A PARTIR DE LA FECHA EN QUE EL 

SERVICIO POSTAL DE LOS ESTADOS UNIDOS U OTRO TRANSPORTISTA NOS DEVUELVA UNA 

SEGUNDA NOTIFICACIÓN AL INVERSOR O UNA COMUNICACIÓN ENVIADA POR CORREO AL 

INVERSOR POR NO HABER SIDO ENTREGADA, LOS FONDOS SERÁN CONFISCADOS POR EL 

DEPARTAMENTO DE COMERCIO DE OHIO. LA NOTIFICACIÓN O COMUNICACIÓN ENVIADA POR 

CORREO AL INVERSOR TENDRÁ UNA FRECUENCIA NO INFERIOR A TRIMESTRAL. 

 
 

OREGÓN 

 

LA RENOVACIÓN AUTOMÁTICA AL VENCIMIENTO DE UN CERTIFICADO, SEGÚN LO PREVISTO EN 

ESTA CIRCULAR DE OFERTA (CONSULTE "DESCRIPCIÓN DE LOS CERTIFICADOS - CANJE DE LOS 

CERTIFICADOS AL VENCIMIENTO" EN LA PÁGINA 39), ESTÁ DISPONIBLE PARA LOS RESIDENTES 

DE OREGÓN SOLO EN CIRCUNSTANCIAS LIMITADAS. LOS CERTIFICADOS PUEDEN RENOVARSE 

AUTOMÁTICAMENTE POR EL MISMO PLAZO QUE EL CERTIFICADO ORIGINAL O POR UN PLAZO DE 

SEIS (6) MESES, EL QUE SEA MÁS CORTO. LA TASA DE INTERÉS DE CUALQUIER CERTIFICADO 

RENOVADO DE ESTA MANERA SERÁ LA TASA VIGENTE EN EL MOMENTO DE LA RENOVACIÓN, 

QUE PUEDE SER SUPERIOR O INFERIOR A LA TASA DEL CERTIFICADO ANTERIOR. NUESTRA 

POLÍTICA ES ENTREGAR A TODOS LOS INVERSORES UNA NOTIFICACIÓN DE VENCIMIENTO Y UNA 

CIRCULAR DE OFERTA ACTUAL, PRESENTADOS EN RELACIÓN CON UNA OFERTA REGISTRADA EN 

EL DEPARTAMENTO DE SERVICIOS AL CONSUMIDOR Y A LAS EMPRESAS DE OREGÓN, CON 

TREINTA (30) DÍAS DE ANTELACIÓN A LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CERTIFICADO ORIGINAL. 
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SI DECIDE NO RENOVAR, DEBERÁ ENVIARNOS UNA NOTIFICACIÓN POR ESCRITO ANTES DE LA 

FECHA DE VENCIMIENTO DE SU CERTIFICADO, JUNTO CON SU CERTIFICADO (SI CORRESPONDE), 

PARA REEMBOLSAR SUS FONDOS. 

EL FONDO ESTÁ AUTORIZADO A OFRECER Y VENDER $1.000.000 EN CERTIFICADOS DURANTE EL 

PERÍODO DE REGISTRO, CANTIDAD QUE PODRÁ SER MODIFICADA EN VIRTUD DE LA LEY DE 

VALORES DE OREGÓN. 

 
 

PENNSYLVANIA 

 

LOS CERTIFICADOS KINGDOM IMPACT NO SE OFRECERÁN NI VENDERÁN EN PENNSYLVANIA. SI 

HA ACEPTADO UNA OFERTA DE COMPRA DE ESTOS CERTIFICADOS Y HA RECIBIDO UNA 

NOTIFICACIÓN POR ESCRITO EN LA QUE SE LE EXPLICA SU DERECHO A RETIRAR SU ACEPTACIÓN 

DE CONFORMIDAD CON EL ARTÍCULO 207(M)(2) DE LA LEY DE VALORES DE PENNSYLVANIA DE 

1972, PUEDE OPTAR, EN UN PLAZO DE DOS DÍAS HÁBILES A PARTIR DE LA FECHA DE RECEPCIÓN 

POR PARTE DEL EMISOR DE SU ACUERDO VINCULANTE DE COMPRA O, EN EL CASO DE UNA 

TRANSACCIÓN EN LA QUE NO EXISTA UN ACUERDO VINCULANTE DE COMPRA, EN UN PLAZO DE 

DOS DÍAS HÁBILES A PARTIR DE LA FECHA EN QUE REALICE EL PAGO INICIAL DE LOS 

CERTIFICADOS OFRECIDOS, POR RETIRAR SU ACEPTACIÓN Y RECIBIR EL REEMBOLSO ÍNTEGRO 

DE TODO EL DINERO QUE HAYA PAGADO. PARA LLEVAR A CABO ESTE RETIRO, SOLO TIENE QUE 

ENVIAR UNA NOTIFICACIÓN POR ESCRITO (INCLUIDA UNA NOTIFICACIÓN POR FAX O CORREO 

ELECTRÓNICO) AL EMISOR INDICANDO SU INTENCIÓN DE RETIRARSE. SI UN INVERSOR DECIDE 

RETIRARSE POR CARTA, ES PRUDENTE ENVIARLA POR CORREO CERTIFICADO, CON ACUSE DE 

RECIBO, PARA ASEGURARSE DE QUE LA CARTA SE RECIBE Y PARA ACREDITAR EL MOMENTO 

DEL ENVÍO. UN INVERSOR QUE SOLICITE VERBALMENTE EL RETIRO DEBE PEDIR CONFIRMACIÓN 

POR ESCRITO DE QUE SE HA RECIBIDO LA SOLICITUD. 

 

ESTOS VALORES NO HAN SIDO APROBADOS NI DESAPROBADOS POR EL DEPARTAMENTO DE 

BANCA Y VALORES DEL ESTADO DE PENNSYLVANIA, NI EL DEPARTAMENTO SE HA 

PRONUNCIADO SOBRE LA EXACTITUD O IDONEIDAD DE ESTA CIRCULAR DE OFERTA. CUALQUIER 

DECLARACIÓN EN CONTRARIO CONSTITUYE UN DELITO PENAL. 

 

EL DEPARTAMENTO DE BANCA Y VALORES DE PENNSYLVANIA CONSIDERA QUE LAS 

INDEMNIZACIONES RELACIONADAS CON INFRACCIONES DE LAS LEYES SOBRE VALORES SON 

CONTRARIAS AL ORDEN PÚBLICO Y NULAS. 

 

LOS MATERIALES DE EXENCIÓN RELACIONADOS CON ESTA OFERTA SE HAN PRESENTADO EN 

LAS OFICINAS DEL DEPARTAMENTO DE BANCA Y VALORES DE PENNSYLVANIA, 17 NORTH 

SECOND STREET, SUITE 1300, HARRISBURG, PENNSYLVANIA 17101. LA DECLARACIÓN DE 

REGISTRO CONTIENE INFORMACIÓN Y DOCUMENTOS NO INCLUIDOS EN ESTA CIRCULAR DE 

OFERTA. LOS DOCUMENTOS Y LA INFORMACIÓN ADICIONAL ESTÁN DISPONIBLES PARA SU 

INSPECCIÓN EN LAS OFICINAS DEL DEPARTAMENTO EN HARRISBURG, PENNSYLVANIA, 

DURANTE EL HORARIO LABORAL NORMAL, QUE ES DE LUNES A VIERNES, DE 8:30 A.M. A 5:00 P.M. 

NÚMERO DE TELÉFONO: (717) 787-8061. 

 

EN ESTA OFERTA, NUESTROS CERTIFICADOS SE VENDERÁN EN PENNSYLVANIA ÚNICAMENTE A 

LAS PERSONAS QUE DETERMINEMOS QUE PERTENECEN A LA CLASE DE INVERSORES QUE 

REÚNEN LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN EL APARTADO "INFORMACIÓN ESPECÍFICA DEL 

ESTADO" DE LA PÁGINA IV. A EFECTOS DE LAS VENTAS EN EL ESTADO DE PENNSYLVANIA, EL 

TÉRMINO "MIEMBROS DE LA FAMILIA", CUANDO SE UTILIZA EN RELACIÓN CON LA CLASE DE 

INVERSORES QUE REÚNEN LOS REQUISITOS, SIGNIFICA CUALQUIER HIJO, HIJASTRO, NIETO, 

PADRE, PADRASTRO, ABUELO, CÓNYUGE, TÍA, TÍO, HIJO, HIJO DE UN CÓNYUGE, HERMANO, 

SUEGRA, SUEGRO, CUÑADO, CUÑADA, YERNO O NUERA, O COMO DICHO TÉRMINO PUEDA SER 

MODIFICADO EN VIRTUD DE LAS LEYES APLICABLES DEL ESTADO DE PENNSYLVANIA. LOS 

COMPRADORES DE ESTOS CERTIFICADOS SE COMPROMETEN A NO VENDER NI TRANSFERIR LOS 

CERTIFICADOS ADQUIRIDOS EN LOS DOCE (12) MESES SIGUIENTES A LA FECHA DE COMPRA, 

SALVO DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTÍCULO 203.041(B)(1) DEL CÓDIGO 64 DE 

PENNSYLVANIA Y EN EL ARTÍCULO 203(D)(I) DE LA LEY DE VALORES DE PENNSYLVANIA DE 1972. 
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CAROLINA DEL SUR 

 

LOS VALORES NO HAN SIDO REGISTRADOS CONFORME A LA LEY UNIFORME DE VALORES DE 

CAROLINA DEL SUR DE 2005 EN VIRTUD DE LA EXENCIÓN PREVISTA EN LA SECCIÓN 35-1-201(7) 

DE LA MISMA Y LA NORMA 13-202 PROMULGADA EN VIRTUD DE LA MISMA, CONFORME A LA LEY 

DE VALORES DE 1933 EN VIRTUD DE LA EXENCIÓN PREVISTA EN LA SECCIÓN 3(A)(4), O 

CONFORME A LA LEY UNIFORME DE VALORES DE CAROLINA DEL SUR. 

 

EL IMPAGO DEL CAPITAL O DE LOS INTERESES A SU VENCIMIENTO CONSTITUIRÁ UN CASO DE 

INCUMPLIMIENTO. EL IMPAGO DEL CAPITAL O DE LOS INTERESES DE CUALQUIER VALOR DE 

UNA EMISIÓN VENDIDA A UN INVERSOR EN CAROLINA DEL SUR CONSTITUIRÁ UN 

INCUMPLIMIENTO DE TODA LA EMISIÓN VENDIDA A INVERSORES EN CAROLINA DEL SUR. 

 

LOS TITULARES SURCAROLENSES DE VALORES EN MORA TENDRÁN DERECHO A UNA LISTA CON 

LOS NOMBRES Y DIRECCIONES DE TODOS LOS TITLARES SURCAROLENSES DE ESA EMISIÓN DE 

VALORES EN MORA. LOS TITULARES SURCAROLENSES DE VALORES EN MORA DE NO MENOS DEL 

VEINTICINCO POR CIENTO (25%) DEL CAPITAL DE LA EMISIÓN EN MORA TENDRÁN DERECHO A 

DECLARAR VENCIDA Y PAGADERA LA TOTALIDAD DE DICHA EMISIÓN. 

 

LOS CERTIFICADOS KINGDOM IMPACT NO ESTÁN A LA VENTA EN EL ESTADO DE CAROLINA DEL 

SUR. 

 
 

DAKOTA DEL SUR 

 

NOTIFICAREMOS POR ESCRITO A LOS INVERSORES DE DAKOTA DEL SUR LA FECHA DE 

VENCIMIENTO CON AL MENOS 30 DÍAS DE ANTELACIÓN, LA INFORMACIÓN SOBRE LAS TASAS DE 

INTERÉS VIGENTES EN ESE MOMENTO Y UNA COPIA DE LA CIRCULAR DE OFERTA VIGENTE EN 

ESE MOMENTO (SI ES DISTINTA DE LA PRESENTE CIRCULAR DE OFERTA). USTED PUEDE OPTAR 

POR NO RENOVAR SU CERTIFICADO NOTIFICÁNDONOSLO POR ESCRITO ANTES DE LA FECHA DE 

VENCIMIENTO DE SU CERTIFICADO. SI RECIBIMOS SU NOTIFICACIÓN, LE PAGAREMOS LOS 

FONDOS ADEUDADOS POR SU CERTIFICADO A SU VENCIMIENTO. SI NO RECIBIMOS SU 

NOTIFICACIÓN, SU CERTIFICADO SE RENOVARÁ CON LAS CONDICIONES Y LA TASA DE INTERÉS 

VIGENTES EN ESE MOMENTO. 

 

ESTOS CERTIFICADOS SE OFRECEN EN VIRTUD DE UNA SOLICITUD DE EXENCIÓN DE REGISTRO 

CONFORME A SDCL 47-31B- 01(7)(B) DE LA LEY DE VALORES DE DAKOTA DEL SUR. NI LA DIVISIÓN 

DE SEGUROS DE DAKOTA DEL SUR (DIVISIÓN) NI LA COMISIÓN DE VALORES Y BOLSA DE LOS 

ESTADOS UNIDOS SE HAN PRONUNCIADO SOBRE EL VALOR DE ESTOS CERTIFICADOS, NI HAN 

REALIZADO RECOMENDACIONES SOBRE SU COMPRA, NI HAN APROBADO O DESAPROBADO LA 

OFERTA, NI SE HAN PRONUNCIADO SOBRE LA IDONEIDAD O EXACTITUD DE ESTA CIRCULAR DE 

OFERTA. CUALQUIER MANIFESTACIÓN EN CONTRARIO ES ILEGAL. 

 
 

TENNESSEE 

 

AL TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE EN SU PROPIO 

ANÁLISIS  DEL EMISOR Y DE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA, INCLUIDOS LOS MÉRITOS Y LOS 

RIESGOS QUE CONLLEVA. ESTOS VALORES NO HAN SIDO RECOMENDADOS POR NINGUNA 

COMISIÓN DE VALORES O AUTORIDAD REGULADORA FEDERAL O ESTATAL. ADEMÁS, LAS 

AUTORIDADES MENCIONADAS NO HAN CONFIRMADO LA EXACTITUD NI DETERMINADO LA 

IDONEIDAD DE ESTE DOCUMENTO. CUALQUIER DECLARACIÓN EN CONTRARIO CONSTITUYE UN 

DELITO. 

 

ESTOS VALORES ESTÁN SUJETOS A RESTRICCIONES DE TRANSFERIBILIDAD Y REVENTA Y NO 

PUEDEN TRANSFERIRSE NI REVENDERSE SALVO EN LOS CASOS PERMITIDOS POR LA LEY DE 
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VALORES DE 1933, EN SU VERSIÓN MODIFICADA, Y LAS LEYES DE VALORES ESTATALES 

APLICABLES, DE CONFORMIDAD CON EL REGISTRO O LA EXENCIÓN DE LAS MISMAS. LOS 

INVERSORES DEBEN SER CONSCIENTES DE QUE PUEDEN VERSE OBLIGADOS A SOPORTAR EL 

RIESGO FINANCIERO DE ESTA INVERSIÓN DURANTE UN PERÍODO DE TIEMPO INDEFINIDO. 

 
 

TEXAS 

 

ESTOS CERTIFICADOS NO HAN SIDO REGISTRADOS ANTE EL COMISIONADO DE VALORES DE 

TEXAS Y SON VALORES EXENTOS EN VIRTUD DE LA SECCIÓN 581-6J DE LA LEY DE VALORES DEL 

ESTADO DE TEXAS. EL REGISTRO O LA EXENCIÓN POR PARTE DEL COMISIONADO DE VALORES 

DE TEXAS NO INDICA UNA APROBACIÓN O RECOMENDACIÓN DE LOS CERTIFICADOS Y 

CUALQUIER DECLARACIÓN EN CONTRARIO CONSTITUYE UN DELITO PENAL. EL COMISIONADO 

DE VALORES DE TEXAS NO SE HA PRONUNCIADO SOBRE LOS MÉRITOS DE ESTOS CERTIFICADOS, 

NI LOS HA APROBADO O DESAPROBADO, NI SE HA PRONUNCIADO SOBRE LA EXACTITUD O 

IDONEIDAD DE LA CIRCULAR DE OFERTA U OTRA DOCUMENTACIÓN DE VENTA. 
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RESUMEN DE 

LA OFERTA 

 

Este resumen está destinado únicamente a una consulta rápida. Es solo una breve descripción y una guía de la 

información más completa y detallada contenida en toda la Circular de Oferta, incluyendo la portada y los anexos, 

y los documentos resumidos o descritos en ella. Los inversores deben revisar en su totalidad la Circular de Oferta. 

La Oferta a los inversores potenciales se realiza únicamente por medio de la totalidad de la Circular de Oferta, 

incluidos los anexos a la misma. Ninguna persona está autorizada a separar este resumen de la Circular de Oferta 

o a utilizarlo sin la Circular de Oferta completa. 

 

El Fondo 

 

Somos una corporación de beneficio público de Missouri que es supervisada y controlada por la United Pentecostal 

Church International y operamos un fondo de préstamos que proporciona soluciones de financiación para las 

iglesias, escuelas, colegios, universidades y otras organizaciones afiliadas a la UPCI que son organizaciones 

religiosas exentas bajo la Sección 501(c)(3) del Código de Impuestos Internos (el "IRC" por sus siglas en inglés). 

Como organización benéfica pública afiliada a la UPCI, sujeta a la supervisión y el control de la UPCI y constituida 

con el propósito específico de operar un fondo de préstamos que beneficiará y apoyará la misión de las iglesias, 

ministerios, colegios, agencias y distritos afiliados a la UPCI, el Fondo está incluido en la carta de exención de 

grupo de la UPCI en virtud de las disposiciones de la Sección 501(c)(3) del IRC. La UPCI ha reconocido y 

aprobado la solicitud del Fondo para su inclusión como institución subordinada que es operada, supervisada o 

controlada por la UPCI en virtud de su carta de exención de grupo concedida por el Servicio de Impuestos Internos. 

En consecuencia, el Fondo tiene derecho a una exención del impuesto federal sobre la renta en virtud del artículo 

501(c)(3) del IRC como entidad afiliada y subordinada a la UPCI. Nuestras oficinas se encuentran en 36 Research 

Park Court, Weldon Spring, Missouri 63304-5616, y se puede contactar con nosotros en el (636) 229-7900 

 

Estamos ofreciendo los Certificados con el propósito de mantener un fondo de préstamos para la ampliación de 

iglesias que permita a las instituciones afiliadas a la UPCI financiar la adquisición, desarrollo, construcción, 

refinanciamiento, ampliación o renovación de edificios e instalaciones y tenemos la intención de ofrecer dichos 

Certificados para su venta a nivel nacional en aquellos estados que aprueben la Oferta, otorguen una exención 

conforme a las leyes aplicables para ofrecer dichos Certificados para su venta o expidan un permiso para ofrecer y 

vender dichos Certificados. Por lo general, solo concedemos préstamos a instituciones afiliadas a la UPCI ubicadas 

en Estados Unidos y Canadá, y nuestros préstamos suelen estar garantizados por una primera hipoteca o escritura de 

fideicomiso sobre la propiedad que se financia. También ayudamos a las iglesias, organizaciones e instituciones 

afiliadas a la UPCI a desarrollar planes de financiación de capital que les permitan llevar a cabo sus planes de 

construcción y financiación. 

 

Fondo de Préstamos para la Ampliación de Iglesias 

 

El propósito de esta Oferta es recaudar capital para nuestro Fondo de Préstamos para la Ampliación de Iglesias de la 

UPCI, cuyo producto será utilizado por organizaciones y entidades afiliadas a la UPCI para financiar la adquisición 

de propiedades, refinanciar una instalación existente, y proporcionar fondos de construcción para la expansión o 

renovación de instalaciones relacionadas con el ministerio, remodelación, reparación y mantenimiento de 

instalaciones existentes y refinanciación de la deuda existente. Como corporación sin fines de lucro que se ha 

formado con el propósito específico de proporcionar soluciones de financiación especializadas para iglesias, 

ministerios, instituciones educativas y otros ministerios afiliados o relacionados de la UPCI, el Fondo se ha 

organizado para (i) proporcionar acuerdos de préstamos rentables y ventajosos; (ii) reducir los costos administrativos 

y ayudar a las iglesias y organizaciones religiosas de la UPCI a llevar a cabo sus planes de financiación; (iii) mejorar 

las opciones de financiación de las instituciones de la UPCI a las que servimos; y (iv) actuar como una organización 

de apoyo que ayude a la expansión y extensión de los ministerios, iglesias, distritos y agencias de la UPCI. El fondo 

de préstamos para la extensión de iglesias es gestionado y operado en nombre del Fondo por el Stewardship Group 

de la UPCI en virtud de un Acuerdo de Servicios de Gestión. En virtud de este acuerdo, el Fondo ha contratado al 

Stewardship Group de la UPCI para que lo asista en la supervisión diaria y la asistencia operativa en la gestión del 

Fondo. 

 

El Stewardship Group 

 

En 2002, la UPCI organizó el Stewardship Group como un departamento bajo el cuerpo eclesiástico denominacional 

dedicado a proporcionar recursos a pastores, iglesias, oficinas de distrito, agencias y miembros de la UPCI para 
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ayudarles en sus campañas de capital, consultoría de construcción de iglesias, préstamos ministeriales y necesidades 

de planificación patrimonial. El Stewardship Group también presta servicios de gestión a United Insurance 

Solutions, Inc. una empresa con sede en Missouri que ofrece seguros de propiedad y accidentes, muerte accidental y 

desmembramiento y seguro de vida complementario a los ministros y cónyuges de la UPCI. En virtud de un acuerdo 

de servicios de gestión, el Stewardship Group presta al Fondo servicios de gestión, administración de préstamos, 

suscripción, relaciones con los inversores e inversiones. 

 

 

Utilización de los fondos 

 

Estamos ofreciendo un total de $100.000.000 de Certificados en esta Oferta. Esperamos utilizar los recursos 

provenientes de la venta de los Certificados para pagar los gastos de la Oferta, para otorgar préstamos a iglesias y 

organizaciones de la UPCI para adquirir, construir, renovar y ampliar instalaciones físicas. Los recursos 

provenientes de la Oferta también podrán ser utilizados para pagar intereses y capital de los Certificados en 

circulación, amortizar los Certificados en circulación a medida que venzan o sean amortizados, cubrir nuestros 

gastos de operación y proporcionar financiamiento para nuestras necesidades de capital circulante. Consulte "Uso de 

los fondos" en la página 16 de la presente Circular de Oferta. 

 

Los Certificados 

 

Ofrecemos cuatro (4) tipos de Certificados: Certificados a Plazo, Certificados Institucionales, Certificados de Apoyo 

al Préstamos y Certificados Kingdom Impact. Los Certificados Institucionales se venderán a iglesias, agencias e 

instituciones afiliadas a la UPCI, pero tendrán un monto mínimo de inversión de $100.000. Los Certificados 

Institucionales se ofrecerán con un plazo de uno, tres y cinco años y tendrán una tasa de interés que se negociará en 

el momento de realizar la inversión. Los Certificados Kingdom Impact son pagaderos en demanda, pero es posible 

que no se ofrezcan en todos los estados. Los Certificados de Apoyo al Préstamo se ofrecen a los inversores que 

deseen ayudar a una iglesia designada que reciba un préstamo hipotecario del Fondo. Los Certificados a Plazo, los 

Certificados de Apoyo al Préstamo y los Certificados Institucionales son pagaderos en una fecha de vencimiento 

determinada, y están sujetos a la disponibilidad de fondos. 

 

Ofrecemos Certificados a Plazo de uno, tres y cinco años con una tasa de interés fija, pero la tasa de interés de los 

Certificados ofrecidas en el futuro variará de vez en cuando. 

 

Las tasas de interés actuales pueden obtenerse llamando a nuestras oficinas al (636) 229-7900, enviándonos un 

correo electrónico a info@upcloanfund.org o visitando nuestra página web www.upcloanfund.org. Se facilitará una 

copia de nuestros tipos actuales a todos los inversores del Fondo. Los intereses comenzarán a devengarse sobre los 

Certificados en la fecha de emisión de los mismos. Excepto en el caso de los Certificados Kingdom Impact y Apoyo 

al Préstamos, los Certificados se renovarán automáticamente al vencimiento por un Certificado igual al plazo 

original, salvo en determinados Estados en los que la renovación automática de un Certificado esté prohibida por 

ley. 

 

Los Certificados son nuestras obligaciones de deuda no garantizadas, no son transferibles excepto en circunstancias 

limitadas y están sujetos a una serie de "Factores de Riesgo" que se describen con mayor detalle a partir de la página 4. 

Para una explicación más detallada de los términos y condiciones de los Certificados, consulte "Descripción de los 

Certificados" en las páginas 35 - 42 de la Circular de Oferta. 

 

Factores de riesgo 

 

Antes de realizar una inversión en los Certificados, los inversores deben considerar cuidadosamente toda la Circular 

de Oferta, incluyendo la discusión de los factores de riesgo que deben considerarse en relación con una inversión en 

los Certificados, que comienza en la página 4 de esta Circular de Oferta. 

 

Plazo de la Oferta; Acuerdos de Distribución 

 

Esta Circular de Oferta está destinada a ser utilizada por los inversores desde el 15 de abril de 2023 hasta el 15 de 

abril de 2024, o hasta el vencimiento de los periodos de oferta autorizados en varios estados, según lo permita la 

legislación aplicable. No obstante, no podrá realizarse ninguna oferta en ningún estado que requiera la emisión de 

una notificación de exención, la concesión de un permiso u otra aprobación antes de que pueda realizarse una oferta. 

Ofreceremos los Certificados a través de los esfuerzos de nuestros funcionarios, directores y empleados y no 

mailto:info@upcloanfund.org
http://www.upcloanfund.org/
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utilizaremos un suscriptor o agentes de venta externos para vender los Certificados. Tenemos la intención de ofrecer 

los Certificados a nivel nacional en aquellos estados que concedan una exención para ofrecer dichos Certificados, en 

los estados en los que se pueda emitir un permiso o se apruebe una autorización para vender dichos Certificados o en 

los estados en los que el Fondo disponga de una exención de valores autoejecutables para ofrecer y vender dichos 

Certificados. No se pagarán comisiones o bonificaciones a nuestros funcionarios, directores o empleados en relación 

con esta Oferta. 

 

Inversores admisibles 

 

Tenemos la intención de ofrecer los Certificados a inversores que sean miembros, contribuyentes y participantes del 

Fondo que tengan el deseo de ayudar a organizaciones, ministerios, iglesias, instituciones educativas y ministerios 

paraeclesiásticos de la UPCI a poner capital a disposición de dichas organizaciones y ministerios de la UPCI y para 

quienes los Certificados constituirán una inversión adecuada. Entre los inversores admisibles también se incluyen 

personas que sean ascendientes, descendientes o sucesores en interés de un inversor admisible y entidades, 

fideicomisos, cuentas de jubilación o acuerdos controlados por dichas personas o existentes en su beneficio. El 

Fondo también ofrece Certificados Institucionales a fundaciones, organizaciones benéficas públicas, organizaciones 

religiosas, iglesias de la UPCI, agencias y oficinas de distrito que tengan interés en apoyar la misión del Fondo e 

inviertan una suma mínima de $100.000 en nuestros Certificados. También podemos limitar la Oferta en 

determinados estados a un grupo limitado de inversores que cumplan las normas de idoneidad aplicables en dicho 

estado. En la medida en que se apliquen dichas normas de idoneidad, facilitaremos al inversor un suplemento 

específico para cada estado de la presente Circular de Oferta. Nos reservamos el derecho a negarnos a ofrecer o 

vender cualquier Certificado a cualquier persona o entidad. 

 

Datos financieros seleccionados 

 

La siguiente información relativa a los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018 se ha 

extraído de los estados financieros auditados del Fondo correspondientes a los ejercicios finalizados el 30 de junio 

de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018. Se adjuntan al presente documento copias de los estados financieros auditados 

del Fondo correspondientes a los periodos de doce meses finalizados el 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, que se 

incluyen como parte del Anexo "A". 
 

 30 de junio de     

 2022 2021 2020 2019 2018 

Efectivo y equivalentes (incluidos los valores negociables) $28.463.610 $19.994.850 $15.563.702 $12.194.353 $4.195.084 

Préstamos por cobrar; neto $64.556.587 $63.712.540 $56.025.274 $43.385.381 $38.757.010 

Préstamos no garantizados -0- -0- -0- -0- -0- 
Morosidad de los préstamos superior a 90 días como porcentaje de los 
préstamos, neto 

0,00% 0,00% 0,00% 0,39% 0,43% 

Activos totales $94.967.897 $84.026.822 $71.819.382 $55.795.413 $45.022.482 

Certificados de inversores a pagar (incluida la parte corriente de los 
Certificados por pagar) 

 

$89.974.474 
 

$79.749.585 
 

$67.651.010 
 

$52.967.596 
 

$42.718.709 

Deuda a largo plazo -0- -0- -0- -0- -0- 
Certificados amortizados $10.994.264 $11.472.210 $6.884.864 $6.873.502 $4.267.694 

Activo neto $4.993.423 $4.277.237 $4.168.372 $2.827.817 $2.300.223 

Variación neta del activo neto $716.186 $108.865 $1.340.555 $527.594 $381.431 
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FACTORES DE RIESGO 

 

Un inversor debe considerar cuidadosamente toda la información contenida en esta Circular de Oferta para decidir si 

compra un Certificado, y en particular, lo siguiente: 

 

Riesgos relacionados con el Fondo 

 

El impacto a largo plazo de la pandemia de Covid-19 en nuestra iglesia y los préstamos del ministerio no 

se puede determinar en este momento. 

 

La pandemia de Covid-19 causó importantes trastornos en la economía estadounidense y provocó que 

iglesias, escuelas cristianas y ministerios tuvieran que realizar cambios significativos en el desarrollo de sus 

operaciones, programas y horarios de reuniones presenciales. El Fondo depende, en gran medida, de la capacidad de 

los prestatarios de nuestros ministerios para efectuar puntualmente los pagos de los préstamos. El impacto a largo 

plazo de la pandemia sobre nuestros prestatarios no puede determinarse en este momento. Una alteración 

significativa en las tendencias de las donaciones por causas relacionadas con la pandemia podría tener un impacto 

material en el calendario de pagos de nuestros prestatarios, nuestra liquidez, las reservas para préstamos incobrables 

y nuestra situación financiera. 

 

Confiamos en el talento y la experiencia de los principales directivos del Stewardship Group de la UPCI 

para llevar a cabo las operaciones del Fondo. 

 

El Stewardship Group de la UPCI gestiona el fondo de préstamos para la extensión de iglesias y nuestras 

operaciones en virtud de un Acuerdo de Servicios de Gestión, y sus directivos proporcionan supervisión y asistencia 

en las operaciones diarias del Fondo. Nuestros principales directivos y gestores son empleados de la UPCI y/o 

directivos de la Fundación. Esperamos que nuestro presidente, Richard Lovall, dedique el 60% de su tiempo a los 

asuntos del Fondo. El éxito del Fondo dependerá, en parte, de los esfuerzos, la experiencia y las capacidades del 

Stewardship Group de la UPCI. Hasta que el Fondo sea capaz de generar beneficios e ingresos suficientes a partir de 

las operaciones de su fondo de préstamos, dependeremos del equipo de gestión y de los directivos del Stewardship 

Group de la UPCI para gestionar con éxito el Fondo. Si el Sr. Lovall no pudiera seguir prestando estos servicios, el 

Fondo se vería obligado a encontrar personal directivo calificado para sustituirle procedente del Stewardship Group 

de la UPCI, su Consejo de Administración o exigir que UPCI le ayude a identificar y nombrar a personas calificadas 

para desempeñar esta función. Aunque el Fondo cree que será capaz de formar y realizar la transición de los nuevos 

directivos a estos puestos, no puede garantizarse que el Fondo sea capaz de llevar a cabo esta transición con rapidez. 

En la fecha de la Circular de Oferta, el Stewardship Group de la UPCI no cuenta con un seguro de personas clave 

para sus ejecutivos y directivos. 

 

No estamos obligados a presentar informes anuales o periódicos a la Comisión del Mercado de Valores 

de EE. UU. ni a ninguna bolsa de valores regulada. 

 

No presentamos, ni estamos obligados a presentar, informes anuales u otros informes periódicos a la 

Comisión del Mercado de Valores de Estados Unidos. Por consiguiente, no existe información pública disponible 

relativa al Fondo. No estamos supervisados ni regulados directamente por ninguna autoridad federal o estatal. No 

obstante, el Fondo está sujeto a la revisión reglamentaria de las autoridades reguladoras estatales que pueden revisar 

esta Oferta, conceder una exención de registro en virtud de la legislación sobre valores de dicho estado, emitir un 

permiso o autorización para vender valores en dicho estado o exigir que el Fondo y cualquiera de sus principales 

directivos o empleados estén registrados como emisor, agente o intermediario en dicho estado. 

 

Esperamos vender Certificados en otras ofertas. 

 

Esperamos vender Certificados adicionales en otras ofertas y podremos emitir títulos de deuda en ofertas 

futuras. El monto total de $100.000.000 de Certificados a ser vendidos en esta Oferta no constituye una limitación al 

monto total de Certificados u otros títulos de deuda que podamos vender en ofertas futuras. 

 

También podemos ofrecer valores de deuda en una o más ofertas limitadas que se califiquen como ofertas 

exentas en virtud de las leyes federales y estatales que pueden ofrecerse sin un acuerdo de fideicomiso. Si 

incumplimos los términos de cualquier valor de deuda que emitamos en el futuro, se produciría un impago según los 

términos de dichos valores de deuda. Si no dispusiéramos de fondos suficientes para reembolsar dichos valores de 

deuda, nos veríamos obligados a tomar prestados fondos adicionales o a reunir capital para refinanciar dicha deuda. 
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Incluso en el caso de que se pusiera a nuestra disposición nueva financiación, ésta podría no estar disponible en 

condiciones aceptables para nosotros. No podemos garantizar que nuestras operaciones generarán un flujo de 

efectivo suficiente para financiar nuestras obligaciones de servicio de la deuda conforme a los Certificados en caso 

de que los activos del Fondo sean insuficientes para pagar el capital y los intereses de los Certificados. 

 

Dependemos del estatus de la UPCI como entidad benéfica exenta de impuestos según la Sección 

501(c)(3) del IRC para llevar a cabo nuestras actividades y recaudar fondos en esta Oferta. 

 

Hemos sido constituidos como una sociedad sin fines de lucro de Missouri que estará exenta del impuesto 

federal sobre la renta en virtud del artículo 501(a) del IRC como organización descrita por el artículo 501(c)(3) del 

IRC. No obstante, la inversión en un Certificado no da derecho al comprador a una deducción fiscal por contribución 

benéfica. Si nosotros o la UPCI, nuestra entidad controladora y supervisora, perdiéramos su calificación como 

organización benéfica según la Sección 501(c)(3) del IRC, podríamos vernos obligados a pagar el impuesto federal 

sobre la renta por los beneficios que generemos. Somos una organización benéfica pública descrita en la Sección 

501(c)(3) del IRC que es operada, supervisada o controlada por la UPCI y nos dedicamos exclusivamente a 

proporcionar financiación a las iglesias, distritos, agencias y organizaciones afiliadas de la UPCI. Hemos sido 

incluidos como organización exenta de impuestos según la Sección 501(c)(3) del IRC en virtud de la carta de 

exención de grupo de UPCI emitida por el Servicio de Impuestos Internos. En consecuencia, el Fondo puede 

acogerse a una exención del impuesto sobre la renta federal en virtud de la Sección 501(c)(3). Si perdiéramos 

nuestra condición de organización benéfica pública, no podríamos acogernos a la exención de registro de los 

Certificados en virtud de la Sección 3(a)(4) de la Ley de Valores de 1933, en su versión modificada, y no podríamos 

acogernos a diversas leyes de valores estatales que prevén exenciones para los valores ofrecidos por una institución 

benéfica. 

 

Nuestros prestatarios son iglesias, agencias, escuelas y organizaciones religiosas de la UPCI que 

dependen de contribuciones benéficas para financiar sus operaciones. 

 

La estabilidad financiera de las entidades e instituciones de la UPCI a las que ayudamos con sus 

necesidades de financiación y su capacidad para hacer frente a los pagos de capital e intereses de los préstamos 

hipotecarios depende de las contribuciones voluntarias de sus miembros y simpatizantes. Dado que la afiliación y la 

asistencia a las iglesias pueden verse afectadas negativamente por una serie de factores que escapan a su control, 

como los cambios demográficos, la política fiscal, las condiciones meteorológicas, la evolución de la coyuntura 

económica y otros factores impredecibles, es posible que dichas organizaciones no reciban suficientes 

contribuciones voluntarias para hacer frente a sus obligaciones en virtud de un préstamo hipotecario que les 

hayamos concedido. Del mismo modo, la percepción pública y el interés público por las iglesias y la religión 

pueden afectar a las finanzas y al número de miembros de las iglesias y otras organizaciones religiosas sin fines de 

lucro. Las iglesias y otras organizaciones sin fines de lucro pueden experimentar descensos tanto en el número de 

miembros como en las contribuciones como consecuencia de una amplia variedad de factores, incluida la publicidad 

negativa en torno a la organización, la pérdida de líderes populares o un conflicto o división dentro de la 

organización. Consulte "Nuestras actividades de préstamo" a partir de la página 17. 

 

El deterioro de las condiciones del mercado podría afectar negativamente a los resultados de las 

operaciones, la situación financiera y la liquidez del Fondo. 

 

El mercado en el que operamos se ve afectado por una serie de factores que no podemos controlar. Estos 

factores pueden tener un impacto negativo potencialmente significativo en nuestras operaciones. Estos factores 

incluyen, entre otros: las tasas de interés y los diferenciales de crédito; los valores de los préstamos en relación con 

el valor de los activos inmobiliarios subyacentes; las tasas de impago de los préstamos hipotecarios especiales para 

iglesias y ministerios, y el monto de las pérdidas correspondientes; el estado real y percibido de los mercados 

inmobiliarios de propiedades eclesiásticas e instalaciones de uso especial; el deterioro de las condiciones 

económicas locales, globales y nacionales; y las tasas de desempleo. 

 

Las disminuciones significativas del valor de los activos relacionados con bienes inmuebles, el deterioro de 

la capacidad de nuestros prestatarios para reembolsar sus obligaciones y la iliquidez de los mercados de activos 

relacionados con bienes inmuebles pueden afectar negativamente a nuestras inversiones en préstamos hipotecarios. 

El deterioro de la coyuntura económica estadounidense podría perjudicar nuestra situación financiera, nuestros 

ingresos y nuestra capacidad de distribuir dividendos a los inversores en nuestros Certificados. 

 

Ni la UPCI, ni el Stewardship Group, ni ninguna de sus filiales o iglesias miembro han garantizado el 
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reembolso de los Certificados. 

 

Usted debe depender exclusivamente del Fondo para el reembolso de su Certificado. Ni la UPCI, ni el 

Stewardship Group ni ninguna de sus filiales o iglesias miembro han garantizado el reembolso de los Certificados o 

de cualquier préstamo que hagamos con cargo al Fondo. Consulte "Descripción de los Certificados" a partir de la 

página 35. 

 

Podemos vender préstamos hipotecarios o participaciones en dichos préstamos de vez en cuando por 

motivos de liquidez. 

 

A fin de disponer de fondos para capital circulante y realizar los pagos de intereses y capital de nuestros 

Certificados, podemos ceder, vender y transferir ocasionalmente uno o varios de nuestros préstamos hipotecarios. 

Asimismo, podremos vender o ceder una participación en dicho préstamo. Aunque tenemos la intención de vender 

dichos préstamos a la par, podemos vender un préstamo a un precio con descuento si nuestras necesidades de 

liquidez así lo exigen. También podemos pignorar activos del Fondo como un préstamo garantizado de primera 

prioridad para proporcionarnos liquidez adicional o capital circulante; siempre que cualquier anticipo en efectivo 

realizado sobre dicho préstamo no constituya más del 10% de nuestros activos tangibles totales (activos totales 

menos activos intangibles según la definición de los Principios contables generalmente aceptados (GAAP por sus 

siglas en inglés). En consecuencia, el monto de cualquier deuda garantizada preferente a la que se subordinen los 

Certificados no superará el 10% de nuestros activos materiales totales. 

 

Recurrimos a proveedores y contratistas externos para que nos ayuden a gestionar el Fondo. 

 

El Fondo recurre a proveedores y contratistas externos para suscribir nuestras inversiones en préstamos 

hipotecarios, mantener la información relacionada con inversores y prestatarios, promover y comercializar los 

programas del Fondo en conferencias y eventos de distrito, regionales y nacionales, enviar y almacenar 

electrónicamente información relativa a las inversiones en préstamos hipotecarios y los Certificados de inversión del 

Fondo. Terceros proveedores nos proporcionan software y servicios para ayudarnos a procesar, almacenar y entregar 

información relativa a nuestras inversiones en préstamos hipotecarios, registros de inversores y Certificados. 

Nuestros registros electrónicos de inversión incluyen información confidencial de los inversores e información 

propiedad del Fondo. Aunque nuestros proveedores toman medidas de protección contra estos riesgos, no podemos 

garantizar que estas medidas sean eficaces al 100%. La pérdida de datos, el fallo del hardware, la infección por virus 

o malware, el robo de datos o la imposibilidad de acceder a la información cuando sea necesario son riesgos que 

podrían afectar negativamente al Fondo. 

 

Riesgos de nuestras inversiones en préstamos hipotecarios 

 

Nuestros préstamos hipotecarios para iglesias suelen estar garantizados por instalaciones de uso único. 

 

Los bienes inmuebles que garantizan los préstamos son generalmente iglesias o instalaciones relacionadas. 

En caso de ejecución hipotecaria de cualquier bien inmueble que garantice préstamos, no hay garantía de que un 

comprador pague un precio igual o superior al saldo pendiente del préstamo o un precio igual al valor declarado o 

tasado de la propiedad, ya que estas instalaciones suelen ser de uso único. En consecuencia, el número de entidades 

que estarían interesadas en comprar o arrendar las instalaciones para otros fines podría ser extremadamente limitado 

y la capacidad de vender o arrendar las instalaciones a un tercero podría verse afectada negativamente. Por lo tanto, 

no hay ninguna garantía de que vayamos a obtener suficientes ingresos de las ejecuciones o liquidaciones de 

cualquier bien inmueble que garantice dichos préstamos y de la venta de las instalaciones correspondientes para 

cubrir los pagos programados de los Certificados. 

 

La garantía inmobiliaria que avala nuestros préstamos hipotecarios puede no ser adecuada en caso de 

ejecución hipotecaria. 

 

Nuestros préstamos suelen estar garantizados por primeros préstamos hipotecarios sobre la propiedad 

financiada. En consecuencia, en caso de impago del préstamo y ejecución de una hipoteca que garantice un primer 

préstamo hipotecario, no hay garantías de que podamos recuperar con éxito una cantidad suficiente para reembolsar 

el primer préstamo hipotecario garantizado por dicha propiedad. Las instalaciones eclesiásticas suelen ser de uso 

único y pueden tener un mercado de reventa más limitado. Además, el descenso del valor de los inmuebles en las 

zonas geográficas en las que operamos podría afectar negativamente al valor de los inmuebles que garantizan 

nuestros préstamos. 
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No podemos compararnos con un prestamista comercial. 

 

Concedemos préstamos a prestatarios que tal vez no puedan obtener financiación de fuentes de crédito 

comerciales. Debido a nuestra relación con los prestatarios, es posible que no llevemos a cabo nuestras políticas de 

crédito y ejecución de la misma manera o con el mismo enfoque que un prestamista comercial puede ejercer con 

respecto a su cartera de préstamos hipotecarios. Consulte "Nuestras actividades de préstamo" a partir de la página 

17. 

 

Nuestros préstamos hipotecarios suelen tener plazos más largos que nuestros Certificados de inversión. 

 

La mayoría de las inversiones en préstamos hipotecarios que realizamos tienen un plazo de vencimiento 

superior al plazo medio de nuestros Certificados. Al 30 de junio de 2022, el 89% del saldo de capital de nuestras 

inversiones en préstamos hipotecarios vencerá en 2027 o después. Sin embargo, todos nuestros Certificados 

vencerán en o antes del año que finaliza el 30 de junio de 2027. La situación financiera y la liquidez del Fondo 

pueden verse afectadas negativamente si un número significativo de inversores en nuestros Certificados exigen el 

reembolso de sus Certificados a su vencimiento, no renuevan su Certificado y se reduce la disponibilidad de fondos 

procedentes de fuentes distintas de los ingresos operativos. Consulte "Nuestras actividades de préstamo" a partir de 

la página 17. 

 

Nuestras inversiones en préstamos hipotecarios podrían concentrarse geográficamente en el futuro. 

 

Aunque no tenemos restricciones geográficas dentro de los Estados Unidos o en Norteamérica en cuanto a 

dónde se pueden otorgar préstamos, nuestra cartera de préstamos podría concentrarse geográficamente en el futuro. 

La concentración de los préstamos en uno o más estados o regiones aumenta el riesgo de que las condiciones 

económicas adversas en esas zonas puedan afectar negativamente a nuestra capacidad para reembolsar los 

Certificados. Al 30 de junio de 2022, el 46% de nuestra cartera de préstamos estaba localizada en cuatro estados, 

incluyendo Arizona, Florida, Missouri y Texas. El treinta y uno (31%) por ciento de nuestra cartera de préstamos 

consiste en 39 préstamos en Florida y Texas. Consulte "Nuestras actividades de préstamo" a partir de la página 17. 

 

Nuestros recursos contra un prestatario que incumpla un préstamo hipotecario estarán limitados por los 

términos del acuerdo hipotecario relativo al proyecto hipotecado y la legislación aplicable. 

 

De vez en cuando, pedimos garantías individuales de un fideicomisario, miembro del consejo o miembros 

de la iglesia antes de aprobar un préstamo. En la mayoría de los casos, ni los fideicomisarios ni ningún otro miembro 

de una iglesia, escuela o entidad religiosa de la UPCI que nos solicite un préstamo estarán obligados a garantizar 

personalmente ningún préstamo hipotecario. Dado que no existe un mercado de reventa establecido para los 

préstamos que concedemos, es posible que no podamos encontrar un comprador para un préstamo en caso de que 

intentemos hacerlo para estos préstamos. Por consiguiente, no podemos garantizar que podamos cobrar el capital y 

los intereses de nuestros préstamos hipotecarios en caso de impago del prestatario cuando suscribimos un préstamo 

hipotecario y no exigimos garantías individuales del préstamo. 

 

Nuestra asignación para insolvencias puede resultar inadecuada. 

 

El Fondo mantiene una provisión para pérdidas en préstamos basada en una revisión periódica de nuestros 

préstamos y en la consideración de diversos factores que afectan a la cobrabilidad de nuestras inversiones en 

préstamos hipotecarios. Al 30 de junio de 2022, el Fondo mantiene una provisión total para pérdidas en préstamos 

de $422.363, frente a $384.565 al 30 de junio de 2021. Las pérdidas finales en nuestras inversiones en préstamos 

hipotecarios pueden ser superiores a la asignación actual del Fondo para pérdidas en préstamos, que, si es 

significativamente mayor de lo previsto, podría afectar negativamente a la situación financiera del Fondo. A la fecha 

de esta Circular de Oferta, el Fondo nunca ha tenido una cancelación ni ha iniciado procedimientos de ejecución 

hipotecaria en relación con una de nuestras inversiones en préstamos hipotecarios. 

 

La legislación aplicable en materia de quiebra y otras leyes podría limitar los recursos y acciones que 

podemos emprender como prestamista para hacer valer nuestros derechos en virtud de nuestros préstamos 

hipotecarios. 

 

Nuestros recursos como acreedores ante el incumplimiento de cualquiera de nuestros prestatarios estarán 

sujetos a diversas leyes, reglamentos y principios jurídicos que ofrecen protección a los prestatarios. Nuestros 
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recursos legales y contractuales, incluidos los especificados en nuestros acuerdos de préstamo y documentos de 

garantía, suelen requerir acciones judiciales, que a menudo están sujetas a discreción y demora. En virtud del Código 

de Quiebras de EE. UU. y de la legislación aplicable, los recursos especificados en nuestros acuerdos de préstamo y 

documentos de garantía pueden no estar fácilmente disponibles o pueden estar limitados. Un tribunal puede negarse 

a ordenar el cumplimiento específico de las cláusulas contenidas en nuestros acuerdos de préstamo y documentos de 

garantía. Además, las leyes de una jurisdicción concreta pueden cambiar o hacer poco práctica o imposible la 

ejecución de cláusulas específicas de los acuerdos de préstamo y los documentos de garantía. 

 

La garantía inmobiliaria de nuestros préstamos hipotecarios también puede estar sujeta a otras 

reclamaciones. 

 

Los diversos valores de garantía establecidos en virtud de nuestras hipotecas y escrituras de fideicomiso 

pueden estar sujetos a otras reclamaciones e intereses. Estas posibles reclamaciones e intereses incluyen gravámenes 

legales, derechos derivados a favor de los Estados Unidos o cualquier agencia del mismo, fideicomisos 

constructivos o gravámenes equitativos impuestos o conferidos por cualquier tribunal estatal o federal, y leyes de 

quiebra o administración judicial que afecten a los montos obtenidos por el prestatario después de que los 

procedimientos de quiebra o administración judicial hayan sido iniciados por o contra el prestatario. 

 
Algunos de nuestros préstamos pueden ser préstamos a la construcción que están sujetos a los riesgos 

asociados a un proyecto de construcción. 
 

Nuestros prestatarios pueden utilizar los ingresos de un préstamo concedido por nosotros para construir 

nuevas instalaciones o renovar instalaciones existentes. Los riesgos de renovación y construcción pueden afectar 

negativamente a la capacidad de una iglesia u organización para devolver su préstamo al aumentar los costos de 

construcción o retrasar o impedir la finalización del proyecto. Pueden producirse retrasos en la construcción si (i) un 

contratista no puede depositar o presentar una fianza de finalización; (ii) una escasez de materiales, huelgas, 

desastres naturales, retrasos en la obtención de los permisos de construcción o certificados arquitectónicos 

necesarios, o reglamentos medioambientales retrasan el proyecto; o (iii) se produce una disputa entre el prestatario y 

su contratista o cualquier subcontratista en relación con el proyecto. Si se produce cualquiera de los riesgos de 

construcción mencionados anteriormente, podría tener un efecto material en la capacidad de un prestatario para 

reembolsar un préstamo de construcción y, por lo tanto, afectar negativamente a nuestra capacidad para reembolsar 

su Certificado. Al 30 de junio de 2022, teníamos $2.122.453,22 en préstamos para la construcción, lo que representa 

aproximadamente el 3,3% de nuestras inversiones en préstamos hipotecarios. Consulte "Nuestras actividades 

crediticias - Tipos de préstamos" en la página 19. 

 

Dependemos de la concesión de préstamos hipotecarios a tasas de interés superiores a la tasa de interés 

que pagamos a los titulares de nuestros Certificados. 

 

No puede garantizarse que la demanda de primeros préstamos hipotecarios sea lo suficientemente fuerte 

como para permitir que todos los ingresos se destinen a primeros préstamos hipotecarios. En la medida en que 

aceptemos fondos de inversión por encima de la demanda de primeros préstamos hipotecarios, la inversión de dichos 

fondos excedentes en inversiones alternativas de conformidad con las políticas de inversión puede no ser suficiente 

para cubrir los pagos de intereses a los titulares de los certificados si las tasas de interés de las inversiones 

disponibles son bajos. Aunque prevemos que la rentabilidad media de nuestras inversiones en préstamos 

hipotecarios superará el costo de nuestras obligaciones de pago de intereses, estamos sujetos a riesgos de tasas de 

interés que podrían afectar a nuestra capacidad para financiar nuestras operaciones y hacer frente a nuestros gastos 

operativos y obligaciones de deuda. Consulte "Análisis de los datos financieros" a partir de la página 24. 

 

El desempeño del fondo de préstamos depende, en parte, de nuestra capacidad para adquirir préstamos 

rentables. 

 

Aunque imponemos normas de suscripción generalmente aceptadas para los préstamos hipotecarios a 

iglesias a la hora de aprobar la adquisición de una inversión en préstamos hipotecarios, nuestra capacidad para 

adquirir con éxito préstamos rentables exige que cada préstamo se someta a un proceso de suscripción detallado. 

Aunque el Fondo sigue originando y suscribiendo sus préstamos, al principio se centró en adquirir participaciones en 

préstamos concedidos por un prestamista comercial a una iglesia de la UPCI o a una entidad afiliada. Cada 

participación que adquirimos de un prestamista comercial debe cumplir nuestras directrices de préstamo y 

suscripción. Si no logramos supervisar con éxito estas normas de suscripción, la capacidad del Fondo para generar 

ganancias que nos permitan realizar los pagos de capital e intereses requeridos sobre los Certificados podría verse 

afectada negativamente. 
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Es posible que de vez en cuando tengamos que hacer frente a necesidades de liquidez que podrían 

mermar nuestra capacidad para pagar puntualmente nuestras obligaciones derivadas de los Certificados. 

 

El Fondo dependerá de los pagos realizados por los prestatarios en virtud de los préstamos hipotecarios que 

concede a las organizaciones UPCI, de la venta de nuestros Certificados y de nuestras reservas de efectivo para 

financiar nuestras operaciones. Con el fin de proporcionar liquidez adicional para cumplir con nuestras obligaciones 

sobre nuestros Certificados, podemos, de vez en cuando, vender nuestras inversiones en préstamos hipotecarios. El 

Fondo ha adoptado una política que le obliga a mantener una liquidez operativa y de reserva agregada de efectivo, 

equivalentes de efectivo, fondos fácilmente disponibles a través de una línea de crédito equivalente al menos al 8% 

del saldo de capital del Fondo de todos los Certificados en circulación. Además, nuestro Consejo de Administración 

ha adoptado una política que exige que mantengamos suficientes reservas operativas, junto con la capacidad de 

endeudamiento a corto plazo y el efectivo previsto de nuestras actividades de préstamo y fondos operativos, 

suficientes para permitirnos pagar puntualmente cualquier interés y capital adeudado sobre los Certificados. La 

UPCI también ha proporcionado al Fondo una línea de crédito a corto plazo de hasta $2.000.000 para atender las 

necesidades de liquidez del Fondo. En caso de que estos recursos resulten insuficientes ocasionalmente, es posible 

que tratemos de vender activos de préstamos hipotecarios o participaciones en nuestros préstamos con el fin de 

satisfacer nuestras demandas de liquidez. En la fecha de esta Circular de Oferta, el Fondo no tenía ningún empréstito 

pendiente en su línea de crédito UPCI. Consulte "Nuestras actividades de préstamo - Liquidez" en la página 24. 

 

CON EL FIN DE PROTEGER LOS INTERESES DE TODOS LOS INVERSORES, EL FONDO SE 

RESERVA EL DERECHO DE SUSPENDER LOS REEMBOLSOS O APLAZAR LA FECHA DE 

REEMBOLSO DURANTE CUALQUIER PERÍODO, NO SUPERIOR A TREINTA (30) DÍAS, DURANTE 

EL CUAL EXISTA UNA SITUACIÓN DE EMERGENCIA SEGÚN DETERMINE EL FONDO, YA SEA 

DEBIDO A UN EXCESO DE REEMBOLSOS O POR CUALQUIER OTRO MOTIVO. 

 

 

Nos reservamos el derecho a modificar nuestras políticas y procedimientos que afectan a nuestros 

préstamos hipotecarios, liquidez y reservas de efectivo. 

 

Ocasionalmente podemos revisar nuestras políticas de liquidez y de reserva de efectivo, así como los 

criterios de inversión para nuevos préstamos que nuestro Consejo haya adoptado. Si modificamos nuestras políticas 

o procedimientos, incluidas nuestras políticas de préstamo o inversión, podríamos incurrir en un efecto económico 

adverso sobre nuestra capacidad para reembolsar o amortizar su Certificado. Consulte "Nuestras actividades de 

préstamo" a partir de la página 17. 

 

En ocasiones, hemos estado sujetos a los riesgos asociados a las participaciones en préstamos, como 

derechos de control inferiores a los plenos. 

 

Al lanzar el Fondo, inicialmente nos basamos en la compra de participaciones en préstamos o acuerdos de 

coprestamista en los que compartimos los derechos, obligaciones y beneficios del préstamo con otros prestamistas. 

America's Christian Credit Union ("ACCU", por sus siglas en inglés), una cooperativa de crédito estatal con sede en 

Glendora, California, ha actuado en el pasado como prestamista, originador y administrador de préstamos 

hipotecarios concedidos a iglesias de la UPCI. Durante el primer año de operaciones del Fondo, todas nuestras 

inversiones en préstamos hipotecarios fueron adquiridas a ACCU. Al 30 de junio de 2022, ninguna de nuestras 

inversiones en préstamos hipotecarios incluye participaciones en préstamos adquiridas a ACCU. Cuando adquirimos 

una participación, es posible que necesitemos el consentimiento del prestamista principal para ejercer nuestros 

derechos en virtud de dichos préstamos, incluidos los derechos con respecto a la modificación de los documentos del 

préstamo, el inicio de procedimientos de ejecución en caso de impago y el ejercicio del control sobre los 

procedimientos de ejecución hipotecaria. Del mismo modo, una mayoría de los participantes puede adoptar medidas 

a las que nos opongamos, pero a las que estaremos obligados si nuestra participación representa un interés 

minoritario. Esta falta de control total puede perjudicarnos. Consulte "Nuestras actividades de préstamo - 

Funcionamiento del Church Loan Extension Fund" en la página 23. 

 

Los préstamos que concedemos pueden verse afectados por cuestiones medioambientales. 

 

Las propiedades que garantizan los préstamos hipotecarios que concedemos están sujetas a leyes y 

normativas federales, estatales y locales destinadas a proteger el medio ambiente de residuos y emisiones de 

sustancias peligrosas. Si se detectara contaminación por sustancias peligrosas, tóxicas o derivados del petróleo en las 



10  

propiedades que garantizan un préstamo o en sus proximidades, nuestra garantía del préstamo podría verse afectada. 

En virtud de las leyes y reglamentos medioambientales estatales, federales o locales, el propietario actual o anterior 

de dichos bienes inmuebles puede verse obligado a investigar y limpiar las sustancias peligrosas o tóxicas liberadas 

o encontradas en los mismos, y puede ser considerado responsable ante una entidad gubernamental o ante terceros 

por daños a la propiedad y por los costos de investigación y limpieza. Los costos de estos trabajos de limpieza y 

reparación pueden ser considerables y la amenaza de reclamaciones medioambientales con respecto a la propiedad 

puede afectar negativamente a la capacidad del propietario para vender o alquilar las instalaciones o para obtener 

préstamos utilizando dicha propiedad como garantía. No podemos garantizar que las propiedades que garantizan 

nuestros préstamos hipotecarios estén libres de reclamaciones medioambientales o que no contengan materiales 

peligrosos, contaminantes o sustancias tóxicas. 

 

Los ingresos de la Iglesia fluctúan y pueden disminuir sustancialmente en épocas de dificultades 

económicas. 

 

Por lo general, para pagar sus préstamos, las iglesias dependen en gran medida de los ingresos procedentes 

de las contribuciones de sus miembros. Las donaciones suelen fluctuar con el tiempo por diversas razones, entre las 

que se incluyen las fluctuaciones en el número de miembros de las iglesias, las condiciones económicas locales, 

incluidas las tasas de desempleo y las condiciones locales del mercado inmobiliario y crediticio. En ocasiones, las 

iglesias se han visto afectadas por condiciones económicas adversas en Estados Unidos y han experimentado 

descensos en sus contribuciones, donaciones y diezmos. Un grave deterioro del valor de los inmuebles y de la 

situación económica general podría perjudicar a la situación financiera, los ingresos y la capacidad del Fondo para 

pagar el capital y los intereses a sus inversores. 

 

Podemos adquirir u originar préstamos fuera de Estados Unidos. 

 

Los préstamos realizados para apoyar ministerios fuera de Estados Unidos están sujetos a fluctuaciones 

monetarias, diferencias en las leyes aplicables y acontecimientos geopolíticos. Si bien el Fondo prevé que al menos 

el 85% de sus préstamos se concederán en los Estados Unidos, los préstamos concedidos a iglesias miembros en 

Canadá o en cualquier otra jurisdicción extranjera podrían incrementar el perfil de riesgo global de los Certificados. 

 

Riesgos relacionados con los Certificados 

 

Los Certificados no están asegurados por la Corporación Federal de Seguros de Depósitos ni 

garantizados por el Consejo de la Reserva Federal ni por ningún otro organismo. 

 

Los Certificados no son instrumentos bancarios, no están asegurados por la Corporación Federal de 

Seguros de Depósitos ni garantizados por ningún organismo gubernamental. Ni la UPCI, ni el Stewardship Group de 

la UPCI ni la Fundación han garantizado el reembolso de los Certificados o de cualquier préstamo que hagamos con 

cargo al Fondo. 

 
Los Certificados no están garantizados y ninguno de nuestros activos se pignorará como garantía de su 

reembolso. 

 

Cada inversionista debe confiar en nuestra condición financiera general, liquidez y capital operativo para 

realizar los pagos de capital e intereses de los Certificados. No se pignorará ninguna garantía para asegurar el 

reembolso de los Certificados. Consulte "Descripción de los Certificados" a partir de la página 35. 
 

Nuestra capacidad para canjear un Certificado a su vencimiento o realizar pagos de intereses está sujeta 

a la disponibilidad de fondos. 
 

Si no disponemos de efectivo y activos líquidos suficientes para canjear un Certificado a su vencimiento, 

no se reembolsará a un inversor hasta que dispongamos de los recursos de efectivo suficientes para hacerlo. Además, 

(i) si los rendimientos de nuestras inversiones en préstamos hipotecarios caen por debajo de los tipos que pagamos 

por nuestros Certificados de inversor; (ii) si la demanda de nuevos Certificados disminuye significativamente o cesa 

por completo; (iii) si se produce una disminución significativa en la tasa de renovación de Certificados que resulte 

en un aumento sustancial de los reembolsos; o (iv) si un número significativo de nuestros préstamos hipotecarios a 

iglesias incumple sus obligaciones hipotecarias, la situación financiera del Fondo podría afectar negativamente a su 

capacidad para reembolsar o realizar los pagos requeridos de los Certificados. Para cumplir con nuestras 

obligaciones de pago de capital e intereses de los Certificados, dependeremos de los pagos de intereses hipotecarios 
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que recibamos de los prestatarios, de las comisiones de apertura, de la venta de Certificados y del capital circulante 

que mantengamos. También hemos establecido una línea de crédito a corto plazo con UPCI, una entidad afiliada, 

que proporciona al Fondo hasta un máximo de $2.000.000 en fondos operativos para proporcionar liquidez adicional 

al Fondo. En caso de que no podamos efectuar un pago de capital o de intereses exigido sobre los Certificados, los 

inversores tendrán que depender de los ingresos que generemos del Fondo y de cualquier garantía proporcionada por 

el colateral del Fondo para el pago. El impago de un Certificado a su vencimiento constituirá un incumplimiento, 

pero solo en lo que respecta a dicho Certificado. En caso de impago de los intereses del Certificado, no tendrá 

derecho a acelerar el pago del capital del Certificado. Consulte "Descripción de los Certificados" a partir de la 

página 35. 

 

Nos reservamos el derecho a reducir las tasas de interés de nuestros Certificados a Plazo con un 

preaviso por escrito de treinta (30) días. 

 

Si decidimos reducir las tasas de interés de nuestros Certificados a Plazo, lo notificaremos por escrito a los 

inversores con una antelación mínima de treinta (30) días. Durante este período de treinta días, podrá optar por 

reembolsar la totalidad o una parte de su inversión sin que se le aplique una comisión por retiro o reembolso 

anticipados. Si el Fondo decide reducir las tasas de interés de nuestros Certificados a Plazo, los tipos revisados se 

aplicarán a todos los Certificados a Plazo en situación similar. 

 

Cuando un inversor renueva un Certificado a su vencimiento, la tasa de interés del nuevo Certificado 

puede disminuir. 

 

A menos que la legislación estatal prohíba lo contrario, nuestros Certificados a Plazo se renuevan 

automáticamente al vencimiento por un plazo adicional si el inversor no los rescata antes del vencimiento. En ese 

caso, el Certificado se rescatará por el mismo plazo y a la tasa de interés vigente en ese momento para el Certificado. 

En consecuencia, la tasa de interés pagado a un inversor puede disminuir sin previo aviso en caso de renovación 

automática de un Certificado. Consulte "Descripción de los Certificados", a partir de la página 35. 

 

No se puede garantizar que se mantengan las tarifas históricas de renovación de los inversores del Fondo. 

 

Desde la creación del Fondo, la mayoría de nuestros inversores no han reembolsado sus Certificados al 

vencimiento y han permitido que se renueven automáticamente por un plazo adicional. Para el ejercicio finalizado el 

30 de junio de 2022, aproximadamente el 88% del monto de capital de los Certificados con vencimiento durante ese 

ejercicio se renovó por un plazo adicional. No se puede garantizar que nuestros inversores continúen renovando sus 

Certificados a las tasas en que lo hicieron en años anteriores. Si incurrimos en una reducción significativa en 

nuestras tasas de renovación, nuestra capacidad para pagar los Certificados puede verse afectada negativamente. 

 

Una cantidad sustancial de nuestros Certificados está en manos de un número concentrado de 

inversores tanto geográficamente como en inversiones realizadas. 

 

Al 30 de junio de 2022, ciento noventa y tres (193) inversores, cada uno con inversiones de al menos 

$100.000, eran propietarios de Certificados por un monto total de $77.476.167, o aproximadamente 86% del total de 

nuestros Certificados en circulación. De esta cantidad, $8.199.953, o 9% del total en circulación, está en manos de 

entidades afiliadas a la UPCI. Si un número significativo de estos inversores rescatara sus Certificados, con o sin 

penalización, o no renovara sus Certificados a su vencimiento, la liquidez del Fondo y su capacidad para reembolsar 

nuestros Certificados podrían verse afectadas negativamente. Aproximadamente el 49% de los saldos de nuestros 

Certificados de inversión están en manos de inversores de cinco (5) estados: California, Luisiana, Misuri, Wisconsin 

y Texas. No se puede garantizar que el Fondo sea capaz de mantener los montos invertidos por los inversores 

ubicados en estos cinco (5) estados en caso de que las condiciones económicas adversas en esos estados afecten 

negativamente a la tasa de reinversión en nuestros Certificados. 

 

Un porcentaje significativo de nuestros Certificados en circulación son pagaderos en demanda o vencen 

en 2023. 

 

Al 30 de junio de 2022, $42.921.470 o 48% del total de Certificados en circulación, eran pagaderos en 

demanda o con vencimiento programado para el año que termina el 30 de junio de 2023. 

 

Las tasas de interés de nuestros Certificados Kingdom Impact están sujetos a cambios. 
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El Consejo de Administración del Fondo se ha reservado el derecho de realizar ajustes en la tasa de interés 

pagado sobre nuestros Certificados Kingdom Impact al comienzo de un mes calendario. Al menos treinta (30) días 

antes de cualquier cambio en la tasa de interés de un Certificado Kingdom Impact, notificaremos al titular de dicho 

cambio. 

 

Estamos sujetos a cambios en las tasas de interés que pueden afectar negativamente a nuestra capacidad 

para reembolsar nuestros Certificados. 

 

No tenemos ningún control sobre las fluctuaciones de las tasas de interés y podemos vernos afectados 

negativamente si no somos capaces de mantener un diferencial suficiente entre las tasas de interés que pagamos por 

los Certificados y los pagos de intereses que recibimos por nuestros préstamos hipotecarios pendientes. Los 

beneficios que obtenemos del préstamo de fondos prestados vienen determinados principalmente por la diferencia, o 

"diferencial", entre las tasas de interés que pagamos por los fondos prestados y las tasas de interés que nos pagan 

nuestros prestatarios. En la medida en que nuestros costos de endeudamiento reduzcan efectivamente el "diferencial" 

entre nuestros activos generadores de intereses y los costos de endeudamiento, nuestra capacidad para realizar los 

pagos requeridos de los Certificados podría verse afectada negativamente. 

 

Sin garantía de canje anticipado si se solicita. 

 

En general, los Certificados son canjeables antes de su vencimiento previa solicitud, pero únicamente a nuestra 

entera discreción. Por lo tanto, es posible que los titulares no puedan canjear sus Certificados antes de su 

vencimiento, especialmente en épocas en las que haya un número significativo de solicitudes de reembolso 

anticipado. Además, los inversores deberán abonar una comisión por reembolso anticipado si solicitan un reembolso 

anticipado de su Certificado. Consulte "Descripción de los Certificados - Amortización antes del vencimiento 

previsto" en la página 39 de la Circular de Oferta. 

 

No se permiten los retiros voluntarios ni el canje anticipado de los Certificados de Apoyo al Préstamo. 

 

Cuando una iglesia suscriba un préstamo hipotecario con el Fondo y los miembros o simpatizantes de la 

iglesia prestataria inviertan en un Certificado de Apoyo al Préstamo, cuyo producto se utilizará principalmente para 

financiar un préstamo a la iglesia, el inversor no podrá solicitar el retiro anticipado o el reembolso del Certificado 

durante el período en que esté pendiente el préstamo de la iglesia prestataria con el Fondo. Los inversores en 

Certificados de Apoyo al Préstamo deben esperar mantener el Certificado durante la vigencia del mismo. 

 

Los Certificados a Plazo están sujetos a renovación automática a su vencimiento, a menos que sean 

rescatados por el Fondo o estén prohibidos por la legislación estatal aplicable. 

 

Cuando se invierte en un Certificado a Plazo, el Certificado se renovará automáticamente por otro plazo 

igual al inicial, a menos que el inversor notifique al Fondo antes del vencimiento del Certificado que no desea 

renovar el Certificado. 

 

Los Certificados no están calificados y no habrá fondo de amortización para el reembolso de los 

Certificados. 

 

No hemos obtenido una calificación para sus Certificados por parte de una agencia calificadora 

independiente y no tenemos la intención de solicitar dicha calificación. Asimismo, no se establecerá un fondo de 

amortización para el reembolso de los Certificados y deberemos depender de nuestros activos en el Fondo y de los 

recursos en efectivo disponibles para reembolsar oportunamente sus Certificados. No existe ninguna garantía de que 

dispondremos de recursos en efectivo suficientes en el momento del vencimiento de los Certificados. 

 

Tenemos derecho a canjear su Certificado. 

 

Tenemos derecho a canjear o reembolsar anticipadamente su inversión previa notificación por escrito con al 

menos treinta días de antelación. No se puede garantizar que usted pueda reinvertir el producto de su reembolso en 

otros valores con condiciones y tasas de interés tan favorables como los del Certificado reembolsado. Consulte 

"Descripción de los Certificados - Reembolso antes del vencimiento previsto" en la página 39 de la Circular de 

Oferta. 

 

No existe un mercado público para los Certificados, y es posible que usted no pueda transferir o vender 
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su participación en los Certificados. 

 

No existe un mercado público de negociación para los Certificados, y no es probable que se desarrolle un 

mercado de negociación. La transferibilidad de los Certificados está sujeta a restricciones establecidas por las leyes 

de valores estatales y federales aplicables. Por lo tanto, es posible que un inversor no pueda vender ninguno de los 

Certificados durante un periodo de tiempo indefinido, y la compra de un Certificado debe considerarse como una 

inversión que debe mantenerse hasta su vencimiento. Los montos de capital, las tasas de interés y las fechas de 

vencimiento de los Certificados se han determinado arbitrariamente. Consulte "Descripción de los Certificados - 

Transferencia" en la página 40 de la Circular de Oferta. 

 

Debido a nuestra estrecha relación con la UPCI y el Stewardship Group de la UPCI, podemos estar 

sujetos a conflictos de intereses que podrían ser adversos para nuestros inversores. 

 

Hemos suscrito un acuerdo con el Stewardship Group la UPCI en virtud del cual el Stewardship Group se encargará 

de la supervisión y gestión de las operaciones cotidianas del Fondo. Muchos de nuestros directivos y consejeros son 

empleados, directivos o consejeros de la Fundación y/o de la UPCI. El Consejo de Administración de la UPCI 

también nombra al Consejo de Administración del Fondo. De vez en cuando, el Fondo prevé realizar transacciones y 

celebrar acuerdos con una o varias de sus entidades afiliadas. Aunque el Fondo ha adoptado procedimientos en 

materia de conflictos de intereses para salvaguardar los intereses del Fondo y de sus inversores, es posible que una 

transacción con una parte vinculada pueda, en un momento posterior, resultar adversa para los intereses de un 

inversor. Consulte "Gestión - Transacciones con partes vinculadas" en la página 33. 

 

Los Certificados pueden estar subordinados al endeudamiento preferente garantizado. 

 

Podemos pignorar una parte de nuestros préstamos hipotecarios u otros activos para un préstamo preferente 

garantizado que suscribamos con fines de liquidez o capital circulante. No obstante, nuestra política es que ni el 

endeudamiento preferente garantizado ni el monto de las garantías pignoradas superen un monto equivalente al 10% 

de nuestros activos materiales totales (activos totales menos activos inmateriales, tal y como se definen en los 

GAAP). Si suscribimos una línea de crédito preferente garantizada, los titulares de un Certificado estarán 

subordinados en interés a dicha deuda preferente en la medida en que se pignoren garantías para garantizar dicha 

deuda. En la fecha de la presente Circular de Oferta, no tenemos ninguna deuda preferente garantizada pendiente. 

 

El valor contable de nuestros instrumentos financieros y otros activos que aparecen en la presente 

Circular de Oferta y en nuestros estados financieros puede no reflejar el valor real que recibiríamos en caso de 

vender dichos activos. 

 

Ocasionalmente, podemos vender determinados activos para obtener liquidez o con otros fines. Dado que 

los valores contables de algunos activos se basan en juicios significativos de la dirección y en otras incertidumbres, 

no hay garantía de que los activos se vendan por un monto igual a su valor contable. 

 

La demanda de reembolso de los Certificados puede superar los fondos disponibles para el reembolso. 

 

Nuestra política es mantener activos líquidos y líneas de crédito equivalentes como mínimo al 8% del saldo 

de capital del total de nuestros Certificados en circulación. Si el monto de los reembolsos futuros y los pagos de 

intereses superan las nuevas emisiones, las reservas de efectivo y otras inversiones líquidas se utilizarían para 

financiar cualquier solicitud de reembolso. Al 30 de junio de 2022, teníamos un total de $89.974.474 de Certificados 

emitidos y en circulación. De este monto, $30.476.613, o 34% del monto total invertido, vencerá en el año que 

termina el 30 de junio de 2023. En conjunto, nuestro efectivo, equivalentes de efectivo y valores negociables de 

$28.463.610 al 30 de junio de 2022 y $1.102.436 de pagos programados del capital del préstamo que vencen durante 

el año que termina el 30 de junio de 2023 pueden no ser suficientes para pagar los Certificados que vencen en 2023 

si un número significativo de estos Certificados que vencen no son renovados. No puede garantizarse que nuestros 

inversores continúen renovando sus Certificados a los tipos históricos. Para ayudarnos a administrar nuestras 

necesidades de liquidez y cumplir con nuestras obligaciones de pagar el capital y los intereses de nuestros 

Certificados que vencen, hemos establecido una línea de crédito de $2.000.000 con la UPCI. Consulte "Análisis de 

los datos financieros" a partir de la página 24. 

 

La inversión en los Certificados no conlleva ningún beneficio fiscal. 

 

Los intereses pagados o pagaderos no están exentos del impuesto sobre la renta federal o estatal. El interés 
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pagado o pagadero sobre los Certificados tributará como renta ordinaria para un inversor, independientemente de si 

el interés es recibido por el inversor o retenido y compuesto por el Fondo, a menos que haya adquirido el Certificado 

a través de una Cuenta de Jubilación Individual u otra cuenta con diferimiento de impuestos. Consulte "Aspectos 

fiscales" a partir de la página 43. 

 

Es posible que los inversores no sigan reinvirtiendo o renovando sus Certificados al ritmo que hemos 

experimentado históricamente. 

 

Dependemos de las reinversiones y renovaciones, junto con los pagos del capital e intereses de nuestros 

préstamos, para contar con la liquidez suficiente para satisfacer las necesidades actuales de liquidez, incluyendo el 

pago del capital de nuestras obligaciones que vencen. Si los requerimientos de los inversores para el pago de los 

Certificados en demanda o al vencimiento excedieran la experiencia previa, el pago oportuno de nuestros 

Certificados en circulación y otras obligaciones de deuda podría verse afectado. También podemos tener inversores 

que adquieran cantidades superiores a $100.000 en nuestros Certificados. En tal caso, el Fondo podría depender de 

que nuestros inversores más importantes reinvirtieran sus Certificados al vencimiento en nuevos Certificados. 

 

Las inversiones en cuentas IRA en nuestros certificados están sujetas a requisitos reglamentarios 

adicionales que deben cumplirse. 

 

Cuando un inversor adquiere un Certificado a Plazo o un Certificado de Apoyo al Préstamo con fondos 

mantenidos en una cuenta IRA, la inversión debe realizarse de acuerdo con los requisitos impuestos para un custodio 

aprobado por el IRS y debe cumplir las leyes fiscales federales que rigen las inversiones realizadas a través de una 

cuenta IRA. El inversor deberá mantener suficiente liquidez en la cuenta IRA para realizar una inversión y 

asegurarse de que la inversión no constituirá una transacción prohibida no exenta. La inversión realizada en un 

Certificado a Plazo también deberá valorarse anualmente a efectos de declaración de impuestos. El inversor debe 

consultar a su asesor financiero o fiscal antes de realizar una inversión con fondos depositados en una cuenta IRA. 

 

La quiebra de una institución financiera en la que depositamos nuestros fondos podría afectar 

negativamente a nuestra capacidad para acceder a nuestras fuentes de financiación a corto plazo. 

 

Con el cierre de Silicon Valley Bank (SVP, por sus siglas en inglés) el 10 de marzo de 2023 por parte del 

Departamento de Protección e Innovación Financiera de California, que designó a la Corporación Federal de 

Seguros de Depósitos como administrador judicial, el Fondo está supervisando sus inversiones en efectivo con 

instituciones financieras y realizando ajustes en sus políticas de liquidez a corto plazo para responder a los cambios 

en los mercados crediticios. El Fondo no tenía fondos invertidos en el SVP. Actualmente, la Administración 

Nacional de Cooperativas de Crédito (NCUA, por sus siglas en inglés) y la FDIC aseguran montos de hasta 

$250.000 por depositante y por cooperativa de crédito o banco asegurado. En la medida en que el Fondo tenga 

fondos depositados en una cooperativa de crédito o entidad bancaria, si alguna de dichas entidades financieras 

quebrara en última instancia, el Fondo podría perder el monto de los depósitos por encima del límite de seguro 

vigente en ese momento. La pérdida de dichos fondos podría reducir la cantidad de efectivo necesaria para fines de 

liquidez a corto plazo. 

 

Riesgos relacionados con la Oferta 

 

Nuestra capacidad para vender Certificados puede verse afectada por cambios en la legislación. 

 

Tenemos la intención de ofrecer los Certificados en uno o más estados que eximen los títulos de deuda 

ofrecidos y vendidos por organizaciones benéficas públicas exentas de impuestos. Si bien tenemos la intención de 

cumplir con las leyes "Blue Sky" que afectan a la oferta y venta de valores de deuda donde ofrecemos nuestros 

Certificados, los cambios en las leyes y reglamentos aplicables en dichos estados podrían afectar nuestra capacidad 

para ofrecer y vender nuestros Certificados en esos estados. En tal caso, los inversores de dichos estados no podrían 

realizar inversiones adicionales o invertir en nuevos Certificados. 

 

La posibilidad de ampliar, renovar o reinvertir en un Certificado está sujeta a la legislación sobre 

valores de varios estados. 

 

Aunque intentamos mantener todos los registros, exenciones, permisos y calificaciones de valores 

requeridos para permitir a nuestros inversores renovar su inversión o realizar nuevas inversiones, es posible que no 

sigamos estando registrados o exentos de registro en todos los estados en los que actualmente vendemos nuestros 
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Certificados. En consecuencia, es posible que no pueda renovar o reinvertir el producto de un Certificado que venza 

con el Fondo si reside en un estado en el que nuestros Certificados no estén registrados o exentos en el momento en 

que desee renovar, añadir o adquirir un nuevo Certificado. 

 

Ningún suscriptor se ha comprometido firmemente a adquirir los Certificados. 

 

Esta es una oferta de "mejores esfuerzos" y ningún suscriptor se comprometerá firmemente a comprar los 

Certificados. Estamos ofreciendo los Certificados para su venta directa sin la asistencia de un suscriptor. No se 

puede asegurar el monto de capital de los Certificados que puedan ser vendidos al amparo de la Oferta o si los 

recursos que se reciban de dichas ventas serán suficientes para cumplir con los fines de la Oferta. Por tratarse de una 

oferta de títulos de deuda, los Certificados competirán con otras oportunidades de inversión que pueden ser de 

mayor o menor riesgo, y que pueden ofrecer rendimientos mayores o menores. 

 

No podrá confiar en la revisión de un asegurador independiente. 

 

Cuando una oferta se realiza a través de un suscriptor, la empresa generalmente asume la responsabilidad 

de revisar y aprobar la oferta de conformidad con sus normas profesionales y procedimientos de diligencia debida. 

Debido a que estamos vendiendo los Certificados directamente a través de nuestros directores, funcionarios y 

empleados, usted no podrá confiar en la revisión de la Oferta por parte de un suscriptor independiente. 

 

EL FONDO 

 

Historia del emisor 

 

El Fondo fue organizado el 7 de marzo de 2011 como una corporación sin fines de lucro de Missouri. El 

Fondo ha sido organizado como una organización subordinada que es supervisada o controlada por la UPCI y opera 

un fondo de préstamos que apoya, promueve y mejora la misión de la UPCI y sus iglesias afiliadas, ministerios, 

distritos y organizaciones afiliadas. Las deudas y obligaciones contraídas por el Fondo son independientes de la 

Fundación y de la UPCI o de cualquier distrito, filial o entidad relacionada cuyos miembros pertenezcan a iglesias 

de la UPCI. Los informes financieros sobre las operaciones, la situación financiera y los flujos de caja del Fondo se 

contabilizarán por separado. En consecuencia, ni la Fundación, ni la UPCI, ni ninguno de sus organismos tendrán 

obligación legal alguna con respecto a los Certificados. 

 

La oficina principal y la dirección postal del Fondo son 36 Research Park Court, Weldon Spring, Missouri 

63304-5616. El número de teléfono del Fondo es (636) 229-7900. Todos los préstamos o asistencia financiera 

proporcionados por el Fondo a las iglesias de la UPCI y a las entidades afiliadas a la UPCI serán totalmente 

independientes de los proporcionados por cualquier otro programa, división, agencia o distrito de la UPCI. El año 

fiscal del Fondo termina el 30 de junio. Como una corporación sin fines de lucro organizada por separado bajo la ley 

de Missouri, mantendremos libros y registros independientes y proporcionaremos a nuestros inversores los estados e 

informes financieros anuales auditados del Fondo. 

 

Durante el primer año de funcionamiento del Fondo, éste fue gestionado por la Fundación. En virtud de un 

Acuerdo de Servicios de Gestión que suscribimos con la Fundación, delegamos en ella la responsabilidad y 

autoridad para llevar a cabo todas las operaciones relacionadas con la venta y distribución de los Certificados, 

nuestras actividades de inversión, así como la administración de la organización, adquisición y suscripción de 

nuestros préstamos. En virtud de un Acuerdo de Servicios de Gestión, el Fondo ha contratado al Stewardship Group 

de la UPCI para que le asista en la supervisión de las operaciones cotidianas del Fondo. Durante el ejercicio 

finalizado el 30 de junio de 2022, el Fondo abonó al Stewardship Group de la UPCI una comisión variable 

equivalente al 1,5% del monto promedio de los activos invertidos en el Fondo, calculada trimestralmente. El 

Stewardship Group de la UPCI también tiene derecho a recibir 2/3 de todas las comisiones de origen de préstamos 

generadas en el origen de un préstamo hipotecario y cualquier comisión de solicitud o procesamiento que pueda 

obtenerse al originar o adquirir un activo de préstamo hipotecario. En el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, 

el Fondo abonó a la UPCI $1.168.374 en concepto de comisiones por la prestación de estos servicios. 

Ocasionalmente, el Stewardship Group de la UPCI puede renunciar a la totalidad o a una parte de estas comisiones 

para garantizar que el Fondo satisfaga sus necesidades de liquidez y adecuación del capital. 

 

La Fundación 

 

La United Pentecostal Foundation, Inc. se formó como una corporación sin fines de lucro de Missouri el 17 
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de octubre de 2003 como una corporación de beneficio público para alentar, promover, facilitar y motivar la 

realización y otorgamiento de donaciones, donativos, administración, gestión e inversión de activos dados para 

apoyar la misión, expansión y ministerios de la UPCI y sus divisiones afiliadas, agencias, consejos, comisiones y 

publicaciones (la "Fundación"). La Fundación apoya las operaciones de la UPCI y sus divisiones afiliadas, agencias, 

distritos, consejo, departamentos, publicaciones e instituciones educativas mediante la recaudación de fondos a 

través de regalos, donaciones, legados y donaciones por escritura, traspaso, testamento o fideicomiso. 

 

Como organización de apoyo exenta de impuestos según el IRC, la Fundación también administra fondos 

asesorados por donantes, fondos de asignación y anualidades de donaciones benéficas que benefician a la UPCI y a 

sus ministerios, agencias, miembros, iglesias y distritos afiliados. Las actividades de la Fundación también incluyen 

(i) promover la buena administración entre las iglesias, miembros y simpatizantes de la UPCI; y (ii) administrar 

fondos en nombre de las iglesias locales, recibiendo y manteniendo en fideicomiso donaciones caritativas y legados 

hechos por donantes, testadores o fideicomitentes. A través de sus actividades como organización de apoyo exenta 

de impuestos según la Sección 501(c)(3) del IRC, la Fundación ofrece oportunidades de inversión a las iglesias, 

agencias afiliadas, distritos e instituciones educativas de la UPCI, así como servicios de gestión de fideicomisos 

benéficos. En resumen, el objetivo principal y rector de la Fundación es ayudar a las iglesias de la UPCI y a sus 

entidades afiliadas en sus esfuerzos de recaudación de fondos, gestión de activos y planificación financiera y de 

donaciones. 

 

United Pentecostal Church International 

 

La United Pentecostal Church International se organizó y formó en virtud de una fusión de la Pentecostal 

Church, Incorporated y las Pentecostal Assemblies of Jesus Christ que se hizo efectiva el 24 de septiembre de 1945. 

Como resultado de la fusión, la UPCI fue la entidad sobreviviente y está organizada como una corporación por 

decreto pro forma bajo la ley de Missouri. Cuando se completó la fusión en 1945, la UPCI contaba con un total de 

617 iglesias en Norteamérica. La UPCI ha sido reconocida como una de las organizaciones eclesiásticas de más 

rápido crecimiento en Norteamérica. A la fecha de esta Circular de Oferta, creemos que la UPCI cuenta ahora con 

más de 43.000 iglesias, contactos ministeriales y puntos de predicación en más de 238 países y territorios. En EE. 

UU. y Canadá, la UPCI cuenta con 11.267 ministros, incluidos 4.622 ministros ordenados, 2.726 con licencia 

general de la denominación y 3.919 con licencia local. Hay más de 4.176 iglesias de la UPCI en EE. UU. y Canadá y 

otras 450 iglesias filiales. Además de sus iglesias en Norteamérica, la UPCI se ha expandido a más de 238 países y 

territorios de todo el mundo, con aproximadamente 280 misioneros sirviendo fuera de Norteamérica. La dirección 

del Fondo cree que la UPCI cuenta con más de 5,5 millones de miembros en todo el mundo. 

 

Según la declaración de su misión y su logotipo, la UPCI pretende "llevar todo el Evangelio a todo el 

mundo por medio de toda la iglesia". Haciendo hincapié en la unicidad distintiva de Dios, la revelación de Cristo 

como el hijo de Dios en carne, la experiencia del nuevo nacimiento como se evidencia en Hechos 2:38 y la búsqueda 

de la santidad interior y exterior, la estructura de gobierno de la UPCI se basa en la importancia de la iglesia local 

como órgano de gobierno y autónomo. Bajo la estructura de gobierno de la UPCI, la iglesia local elige a su pastor y 

a sus líderes, es propietaria de sus bienes, aprueba su propio presupuesto, establece y aprueba su membresía y dirige 

todos los asuntos necesarios de la iglesia. Los ministros elegidos de cada congregación local se reúnen en 

conferencias seccionales, de distrito y generales para supervisar las operaciones generales de la UPCI. Las oficinas 

administrativas de la UPCI se encuentran en 36 Research Park Court, Weldon Spring, Missouri 63304- 5616 y su 

número de teléfono es (636) 229-7900 y la dirección de su sitio web es www.upci.org. 

 

United Pentecostal Properties, LLC 

 

El 19 de diciembre de 2019, el Fondo constituyó una sociedad de responsabilidad limitada unipersonal en 

virtud de la legislación de Missouri con el nombre de United Pentecostal Properties, LLC ("UP Properties"). UP 

Properties se organizó para servir como una entidad de tenencia de bienes raíces que mantendrá activos 

inmobiliarios adquiridos de vez en cuando por el Fondo en la gestión de sus inversiones en préstamos hipotecarios o 

propiedades, arrendamientos, intereses en activos inmobiliarios que puedan ser adquiridos por el Fondo, o de UPCI, 

la Fundación o cualquier otra entidad afiliada a la UPCI. El Fondo actúa como gestor de la sociedad de 

responsabilidad limitada. UPCI ha aportado 18.598 acres de terreno sin edificar situado en la autopista 70 en 

Wentzville, Missouri, a UP Properties, la sociedad de responsabilidad limitada unipersonal propiedad al 100% del 

Fondo. Los bienes inmuebles aportados tienen un valor estimado de $1,6 millones. El Fondo ha arrendado dieciséis 

acres de esta propiedad para uso agrícola a un alquiler anual de $80,00 por acre. 

 
 

http://www.upci.org/


17  

UTILIZACIÓN DE LOS FONDOS 

 

Los fondos netos que recibamos de la venta de los Certificados serán utilizados para pagar los gastos de 

esta Oferta y proporcionar capital adicional para el Fondo, el cual será utilizado principalmente para otorgar créditos 

hipotecarios que financien la adquisición, construcción o refinanciamiento de instalaciones utilizadas por las 

iglesias, escuelas, colegios, ministerios y proyectos ministeriales relacionados de la UPCI. Los fondos provenientes 

de la venta de los Certificados también serán utilizados para amortizar los Certificados a medida que venzan o sean 

redimidos y para ayudarnos a cubrir nuestros gastos operativos. También podremos utilizar el producto de esta 

Oferta para pagar comisiones y depósitos en la obtención de capital adicional y fuentes de financiamiento para el 

Fondo. Sin embargo, anticipamos que todos los gastos de operación del Fondo serán cargados contra los activos 

netos no restringidos del Fondo, aunque los recursos en efectivo provenientes de la venta de Certificados podrán ser 

utilizados para gastos de operación en la medida en que el flujo de efectivo proveniente de otras fuentes sea 

insuficiente. Los fondos procedentes de la venta de Certificados que no se utilicen inmediatamente para los fines 

indicados anteriormente se invertirán en inversiones que devenguen intereses. 

 

No existe un monto mínimo de Certificados que deban venderse en esta Oferta y no puede garantizarse que 

vayamos a vender todos o alguno de los Certificados. Aunque el Fondo no ha identificado ninguna inversión 

específica que se realizará con los ingresos netos de la Oferta y nuestro equipo de gestión tendrá amplia discreción 

para dirigir el uso de dichos fondos, ningún producto de la Oferta podrá ser utilizado para fines no relacionados con 

la operación y misión del Fondo como se describe en esta Circular de Oferta. El monto de los fondos realmente 

utilizados para financiar los préstamos hipotecarios, reembolsar los Certificados y sufragar los gastos de 

funcionamiento del Fondo variará en función de una serie de factores, como el monto de los Certificados vendidos a 

los inversores, el monto de los Certificados reembolsados o renovados, la demanda de nuevos préstamos y los pagos 

programados recibidos por nuestras inversiones en préstamos hipotecarios. 

 

No pagaremos comisiones de suscripción ni de venta en relación con la Oferta. El siguiente cuadro 
muestra el uso estimado de los ingresos de la Oferta: 

 
 Total Porcentaje 

Fondos brutos de la Oferta (1) $100.000.000 100,00% 

Menos gastos de la Oferta (2) 45.000 0,05% 

   

Adquirir préstamos hipotecarios 85.555.000 85,55% 

Pagar los intereses de los Certificados 3.000.000 3,00% 

Canjear Certificados pendientes 11.000.000 11,00% 

Capital circulante 400.000 0,40% 

(1) Suponiendo que se vendan todos los Certificados y no se hayan efectuado descuentos 
en el precio de venta de los mismos. 

(2) Estas cifras son nuestras mejores estimaciones de los gastos legales, contables, de 
impresión, de archivo y de registro en el cielo azul en que se incurrirá en la Oferta, 
todos los cuales se pagarán a organismos estatales, profesionales independientes y 
proveedores de servicios. 

 

Si la cantidad real utilizada en cualquiera de las categorías indicadas anteriormente es inferior a la cantidad 

designada, los fondos restantes podrán utilizarse para los fines de esta Oferta, tal y como se describe en esta Circular 

de Oferta. Todos los ingresos netos disponibles para el Fondo se utilizarán para establecer y operar el fondo de 

extensión de préstamos para iglesias. 

 

NUESTRAS ACTIVIDADES DE PRÉSTAMO 
 

Generalidades 

 

Los ingresos de esta Oferta serán utilizados por el Fondo para proporcionar financiación de capital para su 

uso por las organizaciones y entidades de la UPCI para financiar la adquisición de propiedades, refinanciar las 

instalaciones existentes, y proporcionar financiación de la construcción para la expansión o renovación de las 

instalaciones relacionadas con el ministerio. El Fondo ha sido formado para servir como un fondo de extensión de 

préstamos de la iglesia que invertirá principalmente en préstamos hipotecarios garantizados por gravámenes sobre 

iglesias de la UPCI, agencias y entidades afiliadas y/o proyectos relacionados con el ministerio. Nuestra actual 
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política de préstamos establece que el préstamo máximo concedido a un mismo prestatario no puede exceder de 

$2.500.000 o el 5% de nuestros activos totales, si esta cifra es superior. El Consejo revisa y ajusta esta cifra cuando 

las necesidades de liquidez y gestión de efectivo justifican un cambio. De vez en cuando, el Fondo ha aprobado 

excepciones a la Política, siempre que el Consejo de Administración apruebe el préstamo. Por ejemplo, el 13 de 

enero de 2023, el Consejo de Administración del Fondo aprobó un préstamo de $4,05 millones a Urshan Collegiate 

Support Organization, una corporación de beneficio público de Missouri también conocido como Urshan College. 

Urshan College es un colegio afiliado apoyado por la UPCI. Para más información sobre este préstamo, consulte la 

página 33 de la Circular de Oferta: "Transacciones con partes vinculadas a la dirección". A la fecha de la presente 

Circular de Oferta, no hemos establecido un monto mínimo para un préstamo aprobado. 

 

Nuestra misión organizacional es proporcionar asistencia financiera a las iglesias de la UPCI, agencias 

afiliadas, distritos, escuelas, colegios, ministerios y proyectos relacionados con el ministerio que están afiliados a las 

iglesias y ministerios de la UPCI. Podemos invertir nuestro capital circulante en préstamos hipotecarios y otras 

inversiones que nos permitan prestar un mejor servicio a los ministerios, iglesias y agencias afiliadas de la UPCI que 

obtienen préstamos del Fondo. Por lo general, cobramos a cada prestatario una comisión al inicio del préstamo en 

concepto de comisión de apertura del préstamo y en cualquier renovación o refinanciación de dicho préstamo. Estas 

comisiones pueden abonarse en efectivo o añadirse al capital del préstamo según las condiciones de la operación de 

financiación correspondiente. Las comisiones de apertura suelen oscilar entre el 1% y el 2,5% del monto financiado. 

Además, cada prestatario debe abonar otros gastos directos de cierre, como los de tasación, peritaje, seguro del título 

y revisión del título, informes medioambientales y gastos de preparación de documentos. 

 

Lanzamiento del Fondo de Préstamos 

 

Hemos sido formados con el propósito específico de proporcionar asistencia financiera a las iglesias, 

agencias y entidades afiliadas de la UPCI. Aunque el Fondo está autorizado a actuar como originador y suscriptor de 

préstamos hipotecarios a iglesias, agencias y entidades afiliadas de la UPCI, el Fondo se centró inicialmente en la 

compra de participaciones en préstamos concedidos por un prestamista comercial a una iglesia o entidad afiliada de 

la UPCI. Cada participación que adquirimos de un prestamista comercial debe cumplir nuestras directrices de 

préstamo y normas de suscripción. También podemos vender participaciones en préstamos que adquirimos a partes 

no afiliadas y a prestamistas comerciales sin recurso con fines de liquidez, en virtud de lo cual la entidad adquirente 

asume el riesgo de cualquier pérdida sobre la participación en un préstamo concedido a una iglesia o entidad de la 

UPCI. Al adquirir un porcentaje de participación en el préstamo subyacente concedido a una iglesia o entidad 

afiliada de la UPCI por un prestamista originario, compartiremos los pagos de capital e intereses recibidos del 

prestatario de la manera acordada. 

 

La America's Christian Credit Union (ACCU, por sus siglas en inglés), una cooperativa de crédito 

constituida en el estado de California y ubicada en Glendora, California, ha sido designada por la UPCI como 

prestamista preferente para sus préstamos confesionales. Ocasionalmente, podemos adquirir participaciones en 

préstamos hipotecarios concedidos a iglesias de la UPCI o entidades afiliadas de ACCU u otras instituciones 

financieras que cumplan nuestras directrices de suscripción y concesión de préstamos. Cuando se creó el Fondo, 

adquirimos participaciones calificadas en préstamos concedidos a una iglesia de la UPCI o a una entidad afiliada en 

virtud de un acuerdo de participación sin recurso suscrito con ACCU como prestamista principal. En la actualidad, 

el Fondo origina sus propios préstamos hipotecarios y actúa como administrador de dichos préstamos. Al 30 de junio 

de 2022, el Fondo originaba todos los préstamos de su cartera total de préstamos hipotecarios. Al originar y 

gestionar una mayor parte de sus inversiones en préstamos hipotecarios, el Fondo ha podido ejercer un mayor 

control sobre sus gastos operativos, aumentar sus ingresos operativos y mejorar la rentabilidad del Fondo. 

 

En virtud de un modelo estándar de acuerdo de participación sin recurso, el prestamista principal mantendrá 

todos los registros, cobrará todos los pagos y remitirá mensualmente al Fondo la parte proporcional correspondiente 

tanto de los intereses como del capital cobrados sobre los préstamos. Nuestro derecho a tomar medidas de ejecución 

con respecto al prestatario o a la garantía de estos préstamos participativos está sujeto a los esfuerzos de cooperación 

con el prestamista principal y el originador de dichos préstamos. Seremos responsables de nuestra parte proporcional 

de cualquier gasto extraordinario incurrido para preservar la garantía o hacer cumplir los derechos del prestamista 

con respecto a dicho préstamo en cualquier ejecución hipotecaria u otra acción de cobro. 

 

Política de préstamos 

 

Nuestro Consejo de Administración ha adoptado una política que requiere que todos los préstamos 

autorizados por el Fondo se hagan a iglesias, escuelas, proyectos e instalaciones relacionadas con el ministerio, 
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universidades y organizaciones afiliadas a la UPCI. De vez en cuando, el Fondo puede aprobar un préstamo hecho a 

una iglesia, ministerio u organización que tenga una afiliación con la UPCI y que tenga una misión central y 

creencias doctrinales que se alineen con la declaración de fe de la UPCI; siempre y cuando (i) el Consejo de 

Administración del Fondo determina que la aprobación de dicho préstamo mejorará los ingresos operativos del 

Fondo; (ii) reforzará su cartera de préstamos; y (iii) gestionará eficazmente las inversiones en préstamos hipotecarios 

y el margen de interés neto del Fondo. En la mayoría de los casos, un préstamo concedido para la adquisición, 

construcción, refinanciación o ampliación de una instalación relacionada con el ministerio estará garantizado por un 

gravamen hipotecario sobre los bienes inmuebles propiedad del prestatario. El Fondo también puede comprar 

préstamos a terceros, celebrar acuerdos de préstamo conjuntos con prestamistas participantes y adquirir préstamos 

de otras entidades afiliadas a la UPCI. 

 

Históricamente, los préstamos hipotecarios del Fondo se han realizado a iglesias, distritos, agencias y 

entidades relacionadas de la UPCI y se han garantizado con bienes inmuebles ubicados en EE. UU. A partir de esta 

Oferta, el Fondo ha acordado abrir el fondo de préstamos a iglesias, agencias, ministerios y organizaciones de la 

UPCI ubicados en Canadá. Todos los préstamos realizados a las iglesias y organizaciones de la UPCI que estén 

organizadas como entidades legales canadienses estarán garantizados por bienes inmuebles ubicados en Canadá y 

cada préstamo se realizará de acuerdo con las prácticas habituales de préstamos comerciales para préstamos a 

iglesias realizados en las provincias canadienses en las que se realicen dichos préstamos. El Consejo de 

Administración del Fondo ha establecido un límite máximo equivalente al 10% del total de sus activos de préstamos 

hipotecarios que pueden concederse a prestatarios canadienses. 

 

Nuestras políticas de préstamos son adoptadas y aprobadas por nuestro Consejo de Administración, se 

revisan anualmente y están sujetas a modificaciones en cualquier momento. Nos reservamos el derecho de cambiar 

nuestras políticas y procedimientos de préstamo de vez en cuando en respuesta a los cambios en la demanda de 

préstamos, las tasas de interés, las condiciones del mercado y las prácticas de otros prestamistas que proporcionan 

financiación a las iglesias afiliadas a la UPCI, ministerios, escuelas, instituciones educativas y organizaciones. 

 

Nuestro Consejo de Administración determina las políticas y directrices de préstamo que seguiremos en el 

desempeño de las actividades de préstamo y operativas del Fondo y puede revisarlas en cualquier momento. Aunque 

las políticas y directrices expuestas anteriormente guían el proceso de toma de decisiones que nosotros y el Comité 

de Préstamos llevaremos a cabo al examinar una solicitud, debemos hacer excepciones de vez en cuando al 

examinar una solicitud concreta y tomar decisiones en cuanto al monto del préstamo, el plazo de vencimiento, la 

tasa de interés, el plan de amortización, las comisiones u otras condiciones del préstamo. 

 

Para ayudarnos a sufragar nuestros gastos operativos y administrativos derivados del mantenimiento del 

Fondo, generalmente cobramos a nuestros prestatarios una comisión de apertura del préstamo. Los prestatarios 

también deberán pagar todos los costos de cierre, costos de terceros y gastos asociados. Ocasionalmente, también 

podemos exigir que los miembros de la iglesia adquieran una cantidad mínima de Certificados, cuyos ingresos se 

destinarán, total o parcialmente, a financiar el préstamo. En el funcionamiento del Fondo, nos proponemos mantener 

las condiciones de los préstamos concedidos a los prestatarios de la UPCI a un nivel más competitivo que el de los 

préstamos generalmente disponibles en fuentes comerciales. 

 

Hemos adoptado un Manual de Políticas y Procedimientos del Fondo de Préstamos de la United Pentecostal 

Church que rige los tipos de préstamos que pretendemos ofrecer en el Fondo. Estas políticas y el manual de 

procedimiento nos ayudarán a decidir qué solicitantes de préstamos cumplirán los requisitos para obtener un 

préstamo y el monto del préstamo que se aprobará. Los préstamos que pretendemos conceder o adquirir para el 

Fondo suelen estar garantizados por una primera hipoteca por un período no superior a 30 años o por un préstamo 

para la construcción que se convertirá en un préstamo a plazo una vez finalizada la construcción. De vez en cuando, 

también podemos aprobar una segunda hipoteca o escritura de fideicomiso sobre la propiedad si el préstamo cumple 

nuestros criterios de suscripción. 

 

También podemos permitir que un prestatario pignore nuestros Certificados como garantía de un préstamo 

por un monto que garantice que el Fondo está adecuadamente garantizado en su préstamo. Cuando se pignoran 

Certificados para garantizar un préstamo, nuestras directrices de suscripción exigen que el interés de garantía del 

Fondo en dichos activos pignorados se perfeccione de conformidad con las leyes estatales aplicables. De forma 

limitada, también podemos realizar préstamos de fondos operativos a organizaciones afiliadas a la UPCI, siempre 

que el préstamo cumpla con nuestras políticas y procedimientos de préstamo. De conformidad con la Declaración de 

Política de la Asociación Norteamericana de Administradores de Valores que rige las ofertas de valores de fondos de 

extensión eclesiástica, el monto de cualquier endeudamiento garantizado al que estén subordinados los Certificados 
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no podrá superar el 10% del total de activos tangibles del Fondo. 

 

Adquiriremos, invertiremos u originaremos un préstamo después de completar nuestra investigación de la 

situación financiera del posible prestatario, incluida la revisión de los patrones de donaciones, los estados de 

ingresos y gastos, los registros y estados de las campañas de capital y la información del balance. En la fecha de esta 

Circular de Oferta, nuestras políticas de préstamo incluyen los siguientes requisitos generales: 

 

 los pagos mensuales del préstamo se limitan a un máximo del 30 al 35% de los ingresos mensuales 

promedio del prestatario durante el año o periodo de 12 meses anterior a la fecha del préstamo; 

 

 la deuda hipotecaria garantizada total de cualquier prestatario individual no superará tres veces y media (3 

½) los ingresos brutos del prestatario durante el año o período de 12 meses anterior a la fecha del préstamo; 

 

 el flujo de caja neto del prestatario durante el año o el período de 12 meses anterior a la fecha del préstamo 
debe ser igual o superior al 100% de los pagos hipotecarios anuales propuestos; 

 

 la relación préstamo/valor de la propiedad hipotecada o de la garantía una vez finalizada la construcción no 

puede superar el 75%; 

 

 los solicitantes de préstamos deben demostrar que dispondrán de tres años de historial de operatividad y 

estados financieros; y 

 

 los solicitantes de un préstamo inmobiliario a plazo con una tasa de interés variable deben estar calificados 

a la tasa de interés de tres o cinco años del período de ajuste de la tasa de interés, suponiendo que se utilice 

un plazo de amortización de 20 años. 

 

Como parte de nuestro proceso de revisión de una solicitud de préstamo, exigimos que el solicitante 

presente una solicitud de préstamo, junto con la documentación justificativa. Esta evaluación se centrará en el ratio 

de cobertura del servicio de la deuda del solicitante (flujo de caja neto dividido por el servicio de la deuda anual 

propuesto), el ratio préstamo/valor (dividiendo el préstamo hipotecario por el valor de la garantía asegurada), el ratio 

servicio de la deuda/ingresos (dividiendo el servicio de la deuda anual propuesto por los ingresos no restringidos del 

prestatario) y el ratio servicio de la deuda más salarios/ingresos (servicio de la deuda anual propuesto más 

exposición salarial dividido por los ingresos no restringidos de los prestatarios). 

 

Sobre la base de la información financiera y la evaluación de los préstamos realizada, preparamos una 

matriz de calificación crediticia exhaustiva que es revisada por el Comité de Préstamos del Fondo. El Comité de 

Préstamos del Fondo está compuesto por un mínimo de cinco miembros nombrados por el Consejo de 

Administración del Fondo. En la actualidad, todo el Consejo de Administración del Fondo actúa como Comité de 

Préstamos. Nuestros préstamos garantizados suelen devengar intereses que se fijan inicialmente por un plazo de uno, 

tres o cinco años, a elección del prestatario en el momento de la concesión del préstamo. A la fecha de esta Circular 

de Oferta, las tasas de interés iniciales que aplicamos a nuestros préstamos hipotecarios oscilan generalmente entre 

el 5,0% y el 8,0%. Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, la tasa de interés promedio del Fondo sobre 

sus préstamos hipotecarios fue del 5,82%. 

 

Una vez suscrito el préstamo, nuestras actuales políticas de préstamo establecen que la tasa de interés se 

ajustará cada año, cada tres años o cada cinco años, de acuerdo con el plazo de ajuste seleccionado por el prestatario. 

Con el fin de proporcionar liquidez al fondo, el Fondo se reserva el derecho de cancelar el préstamo al final del 

periodo de ajuste seleccionado por el prestatario. En los documentos de préstamo firmados por el prestatario puede 

reflejarse una tasa de interés indexado aplicable y nosotros podemos, a nuestra entera discreción, seleccionar un 

índice diferente de vez en cuando o cambiar las tasas de interés para nuevos préstamos en cualquier momento. 

 

Tipos de préstamos 

 

Tenemos la intención de ofrecer, invertir o adquirir los siguientes tipos de préstamos en nombre del Fondo: 

 

Préstamos permanentes. Los préstamos permanentes son préstamos garantizados por una escritura de 

fideicomiso o una hipoteca por periodos de 20, 25 o 30 años que se amortizarán a lo largo del plazo correspondiente 

del préstamo. La tasa de interés de un préstamo a plazo se ajustará cada año, cada tres años o cada cinco años, a 

elección del prestatario. Generalmente cobramos una comisión de apertura del 1% al 2% del capital del préstamo. Al 
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final del periodo de ajuste, se lleva a cabo una revisión financiera y ministerial del prestatario, y la tasa de interés se 

reajusta de acuerdo con nuestros tipos vigentes. El Fondo se reserva el derecho de cancelar un préstamo a partir del 

plazo de ajuste seleccionado por el prestatario. Si un prestatario opta por refinanciar un préstamo con un prestamista 

externo durante los cuatro primeros años del préstamo, el Fondo se reserva el derecho de imponer una penalización 

por pago anticipado que oscila entre el 1% y el 3%, dependiendo del período de ajuste de la tasa de interés y del año 

en que se efectúe el pago anticipado. 

 

Préstamos para la construcción. Los préstamos para la construcción se concederán por un plazo de hasta 

dieciocho (18) meses. Durante la vigencia del préstamo, el reembolso se efectuará únicamente sobre la base de los 

intereses y el préstamo estará garantizado por una primera hipoteca o una segunda hipoteca detrás de un primer 

préstamo hipotecario propiedad del Fondo. Una vez finalizada la construcción y emitida la cédula de habitabilidad, 

el préstamo para la construcción se convertirá en un préstamo permanente. Por lo general, cobramos una comisión 

de préstamo de entre el 1,5% y el 2,5% del capital original del préstamo. 

 

Préstamos puente de capital. Los préstamos puente de capital suelen concederse por un plazo de hasta tres 

años y exigen que el prestatario participe en una campaña de capital plurianual dirigida por profesionales. En la 

mayoría de los casos, un préstamo puente de capital proporciona fondos provisionales durante la construcción o 

cuando se persigue un esfuerzo de mejora de capital mientras el prestatario recauda capital adicional. Durante la 

vigencia del préstamo, se exigirán pagos mensuales de solo intereses. Autorizaremos anticipos sobre el préstamo por 

un monto de hasta el 70% de todas las promesas de capital pendientes. Todos los ingresos de la campaña de capital 

deberán depositarse en una cuenta separada de la que solo podrá disponerse para reducir el saldo de capital 

pendiente del préstamo puente. Para cada préstamo puente de capital que concedamos, el prestatario deberá aportar 

una primera hipoteca o una segunda hipoteca detrás de la primera hipoteca que poseamos sobre los bienes inmuebles 

garantizados. Por lo general, cobramos una comisión de préstamo de entre el 1% y el 2% del capital del préstamo 

puente. 

 

Intereses de participación. El Fondo ha adquirido y puede seguir adquiriendo participaciones en préstamos 

calificados concedidos por la ACCU, u otro prestamista comercial, a iglesias de la UPCI y organismos e 

instituciones relacionados. Cuando el Fondo adquiere un interés de participación, adquiere un interés de propiedad 

en el préstamo originado por el prestamista de origen. En virtud de un acuerdo de interés de participación, los 

prestamistas participantes compartirán los pagos de capital e intereses recibidos del prestatario de una manera 

acordada. Cuando adquirimos una participación, el prestamista principal mantendrá todos los registros, cobrará 

todos los pagos y remitirá mensualmente la parte proporcional correspondiente tanto de los intereses como del 

capital cobrados sobre los préstamos. En ese caso, el prestamista comercial actuará como prestamista principal y 

originador del préstamo. En cada caso, cualquier participación que adquiramos en nombre del Fondo deberá 

realizarse en términos y condiciones que cumplan nuestras políticas y directrices de préstamo. Para cualquier 

participación que adquiramos, exigiremos que se mantenga una primera o coprimera hipoteca o escritura de 

fideicomiso como garantía para el Fondo. 

 

Cuando adquirimos una participación en nombre del Fondo, pagamos una comisión anual de préstamo al 

prestamista originario y principal del préstamo, según lo acordado en el momento de la adquisición de la 

participación. Estos acuerdos de participación suelen estipular que participaremos proporcionalmente en los costos 

de cobro incurridos por el prestamista principal para preservar la garantía o hacer valer los derechos del prestamista 

con respecto al préstamo. 

 

Tasas de interés 

 

Ofrecemos préstamos con tasas de interés fijas hasta 12 meses, 36 meses o 60 meses, a elección del 

prestatario, pero con pagos basados en un plan de amortización de hasta 30 años. Nuestros acuerdos de préstamo con 

el prestatario suelen estipular que podemos cancelar el préstamo al final de cualquier período de ajuste de la tasa de 

interés. Si no lo hacemos, la tasa de interés del pagaré se ajustará a la tasa de interés vigente en ese momento para el 

plazo de 12, 36 o 60 meses. Las condiciones ofrecidas a los prestatarios en cuanto a tasas de interés, vencimientos, 

puntos y comisiones son determinadas periódicamente por nuestro Consejo de Administración en función de la 

evaluación de riesgos, el costo de los fondos, nuestros gastos operativos y los gastos incurridos en la concertación de 

los préstamos y las condiciones generales del mercado. 

 

Proceso de revisión y aprobación del Comité de Préstamos 

 

Cada solicitante de préstamo nos presenta su solicitud de préstamo para que la revisemos en cuanto al 
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cumplimiento de las directrices y normas de préstamo establecidas por nuestro Consejo de Administración. Hemos 

creado un Comité de Préstamos, cuyos miembros son nombrados por el Consejo de Administración del Fondo. 

Nuestro Comité de Préstamos examina la solvencia del prestatario y supervisa los tipos, plazos y condiciones de 

cada préstamo. Nuestro Comité de Préstamos se reúne periódicamente para examinar y considerar las solicitudes de 

préstamo. Una vez aprobadas por el Comité de Préstamos, entregamos una carta de compromiso al prestatario. El 

Comité de Préstamos tiene autoridad para aprobar cualquier excepción a nuestras políticas de préstamo, pero debe 

informar de la excepción a nuestro Consejo de Administración para su revisión. En la actualidad, todo el Consejo de 

Administración actúa como Comité de Préstamos. 

 

Para la revisión y aprobación de préstamos iguales o inferiores a $150.000, el Consejo de Administración 

ha creado un "Comité de Pequeños Préstamos" compuesto por tres (3) miembros. El Comité de Pequeños Préstamos 

es un subcomité del Comité de Préstamos y desempeña todas las funciones del Comité de Préstamos relacionadas 

con la revisión y aprobación de las solicitudes de financiación de prestatarios iguales o inferiores a $150.000. Las 

decisiones del Comité de Pequeños Préstamos deben ser comunicadas al Comité de Préstamos y al Consejo de 

Administración. 

 

El proceso de revisión emprendido por el Comité de Préstamos incluye un análisis de la solvencia del 

prestatario, la viabilidad del proyecto y un análisis del valor de la garantía. Tras la aceptación del prestatario y la 

entrega de una carta de compromiso firmada, el Comité de Préstamos se basa en los estados financieros, los 

presupuestos anuales, los informes de crédito, los registros de asistencia, los contratos con constructores y 

arquitectos, en su caso, y puede exigir que el prestatario presente tasaciones independientes de las propiedades que 

se van a hipotecar. En ese momento, se pide un compromiso de seguro de título y se hacen los arreglos para la 

provisión de seguro de título hipotecario, y pueden ser necesarios los servicios de un tasador, un contable 

profesional independiente para preparar los estados financieros apropiados y un consultor medioambiental con el fin 

de cerrar un préstamo que podamos autorizar. 

 

 

Para los préstamos hipotecarios que originamos, adquirimos o en los que invertimos, normalmente 

exigimos un seguro de título, un seguro de incendio y un seguro de cobertura ampliada, y solemos utilizar 

documentos hipotecarios y de garantía estándar en el estado en el que se encuentra la garantía inmobiliaria. Por lo 

general, exigimos que el pago del capital y los intereses de todos los préstamos se realice en cuotas mensuales 

iguales. Todos los préstamos que originamos pueden amortizarse en cualquier momento sin penalización alguna. En 

el caso de los préstamos que adquirimos como participación, el prestamista original puede imponer una penalización 

por pago anticipado de entre el 1% y el 3%, dependiendo del momento del pago anticipado y de si éste se realiza 

con fondos de una entidad de crédito externa. 

 

Programa de Apoyo al Préstamo para North American Missions 

 

El 2 de junio de 2021, el Fondo celebró un acuerdo de asociación con el departamento de North American 

Missions para lanzar el Programa de Apoyo de Préstamos de North American Missions ("Préstamos de Apoyo de 

NAM") que ayudará al Programa de Apoyo de Préstamos de NAM a proporcionar los fondos necesarios para plantar 

iglesias apostólicas de la UPCI. Bajo este programa, North American Missions, un ministerio de la UPCI ("NAM") 

invertirá en un certificado de préstamo ofrecido por el Fondo que servirá como garantía para los préstamos 

originados por el Fondo. El Fondo ha suscrito un Programa Maestro de Apoyo a los Préstamos para North 

American Missions a con NAM, en virtud del cual ha acordado garantizar el pago de los pagarés de un Préstamo de 

Apoyo de NAM concedido a un prestatario que ponga en marcha un Ministerio Apostólico. En la mayoría de los 

casos, la garantía en efectivo que asegura el préstamo se utiliza para apoyar las reservas de pago y reducir la relación 

préstamo-valor de un Préstamo de Apoyo de NAM. NAM ha proporcionado un Certificado de $1,3 como garantía 

para los préstamos realizados en el marco del Programa de Préstamos de Apoyo de NAM. El monto máximo de un 

Préstamo de Apoyo de NAM es de $50.000 y el plazo máximo del préstamo es de tres años. En la fecha de esta 

Circular de Oferta, el Fondo posee $180.000 de Préstamos de Apoyo de NAM. 

 

Reembolso del préstamo 

 

Los pagos de los préstamos de los prestatarios se exigirán por lo general mensualmente. Sin embargo, 

algunos préstamos a prestatarios requerirán pagos semanales u otros calendarios de reembolso según se determine 

apropiado. Los retrasos en los pagos darán lugar al cobro de una comisión. No se impondrá ninguna penalización 

por pago anticipado en los préstamos que originemos. En la medida en que adquiramos una participación en un 

préstamo, el prestamista principal podrá imponer una penalización por pago anticipado de entre el 1% y el 3%, 
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dependiendo del momento del pago anticipado y de si éste se realiza con fondos de una entidad de crédito externa. 

 

Requisitos de suscripción 

 

Nuestras políticas de préstamo suelen exigir las protecciones normales que ofrecen los prestamistas de 

fondos de extensión eclesiástica. La mayoría de los préstamos exigen un seguro de título, encuestas, resoluciones 

apropiadas del prestatario, pruebas del valor de la propiedad, y seguros de incendio, de riesgo del constructor y de 

cobertura ampliada. Para determinados préstamos de construcción, también pueden exigirse fianzas de pago y de 

cumplimiento. Los préstamos hipotecarios suelen limitarse al 75% del valor de la propiedad. Para determinar el 

valor de la propiedad, según nuestras políticas de préstamo actuales, se tiene en cuenta el valor del terreno y de las 

instalaciones existentes, así como el valor futuro de la nueva construcción. Normalmente, un prestatario no puede 

pedir prestado más del 35% de sus ingresos mensuales promedio percibidos en su último año de actividad. Hemos 

adoptado una política de préstamos que nos impide conceder préstamos no garantizados superiores al 5% del saldo 

total del Fondo. 

 

Supervisión de la calificación crediticia de los préstamos 

 

Hacemos un seguimiento y revisamos la calidad crediticia de nuestros solicitantes de préstamos utilizando 

varios ratios, como la cobertura del servicio de la deuda, el préstamo respecto al valor de la garantía, el servicio de la 

deuda respecto a los ingresos totales y el servicio de la deuda más los salarios respecto a los ingresos totales. 

Utilizamos estos ratios primarios para desarrollar un rango esperado de ratios para cinco categorías: excelente, 

bueno, regular, marginal y deficiente. Evaluamos la puntuación de un solicitante para cada ratio primario y le 

asignamos una puntuación. Para cualquier préstamo que aprobemos, tratamos de calificar a los solicitantes con una 

matriz de calificación crediticia de al menos "aceptable". También pretendemos desarrollar una calificación 

crediticia asignada a todos nuestros préstamos pendientes en cartera. Si la dirección ha asignado manualmente una 

calificación a un préstamo en los treinta meses anteriores, se utilizará esa calificación. Para todos los demás 

préstamos, tenemos la intención de basarnos en los ratios primarios, junto con el historial de pagos, la relación entre 

el saldo actual de la hipoteca y el saldo original del préstamo y el tiempo que el préstamo ha estado pendiente para 

determinar un grado de préstamo asignado. Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022 implantamos un 

perfil de riesgo interno para nuestra cartera de préstamos hipotecarios. 

 

Asignación para insolvencias 

 

Mantenemos una reserva para insolvencias de préstamos contingentes que pueden predecirse 

razonablemente y para pérdidas de préstamos contingentes que pueden producirse a intervalos irregulares o 

impredecibles. El monto de la reserva para pérdidas en préstamos se estima en función de las siguientes 

consideraciones: (i) experiencia histórica de pérdidas; (ii) tendencias y niveles de morosidad; (iii) tendencias y 

niveles de no devengo; (iv) crecimiento de los préstamos; (v) tendencias de vencimiento; (vi) ratios préstamo-valor; 

y (vii) cambios en la política crediticia. También podemos establecer una reserva para créditos dudosos para un 

préstamo específico por un monto que cubra la pérdida prevista asociada a dicho préstamo. Al 30 de junio de 2022, 

la provisión total para pérdidas en préstamos ascendía a $422.363. Desde su creación, el Fondo no ha registrado 

cancelaciones de préstamos y nunca ha iniciado una acción de ejecución hipotecaria. 

 

Morosidad de los préstamos 

 

A la fecha de esta Circular de Oferta, no tenemos préstamos en nuestra cartera que estén vencidos a 

noventa días o más. Dado que el Fondo se ha organizado para ofrecer opciones de financiación rentables a las 

iglesias y ministerios de la UPCI, es posible que lleguemos a acuerdos de adaptación y refinanciación con nuestros 

prestatarios cuyos pagos no estén al día, aunque no podemos ofrecer garantías ni seguridad al respecto. En ese caso, 

el Fondo ofrece asesoramiento y consejo a nuestros prestatarios y puede, de vez en cuando, refinanciar, reestructurar 

o proporcionar concesiones al prestatario con el fin de permitirle satisfacer su obligación de reembolso sin ejecución 

hipotecaria. Desde su creación, el Fondo no ha tenido préstamos morosos ni reestructuraciones de deuda 

problemáticas en su cartera de préstamos. No se puede garantizar que el Fondo esté dispuesto a refinanciar, 

reestructurar o resolver un préstamo moroso en el futuro. 

 

Ocasionalmente, el Fondo puede suscribir un acuerdo de indulgencia de morosidad, un acuerdo de cambio 

de condiciones o hacer concesiones a un prestatario para proteger su inversión en el préstamo y permitirle 

reestructurar su deuda. 
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Programa de Ayuda Económica Covid-19 

 

En respuesta a la pandemia mundial, su efecto en la economía, las restricciones a las reuniones públicas y 

el impacto en las iglesias y los ministerios, el Fondo ofreció un programa de ayuda para la pandemia que incluía las 

siguientes opciones: 

 

(1) tres meses de pagos solo de intereses, seguidos de una reanudación de los pagos del capital e 

intereses (sin cambios en la amortización o el plazo de vencimiento), lo que resulta en un 

pequeño pago global al vencimiento; 

 

(2) seis meses de pagos solo de intereses, seguidos de una reanudación de los pagos del capital e 

intereses (sin cambios en la amortización o el plazo de vencimiento); o bien 

 

(3) de dos a tres meses de pagos aplazados, reanudándose a partir de entonces los pagos del 

capital e intereses (los montos aplazados se añaden al saldo del préstamo) con un pago del 

capital e intereses recalculados. 

 

El programa de ayuda de emergencia del Fondo aprobado por el Consejo de Administración autorizaba a 

los responsables del Fondo a combinar las características de cualquiera de las tres opciones enumeradas 

anteriormente; siempre y cuando, no obstante, se requiriera la aprobación del Consejo para cualquier aumento del 

monto del préstamo o cambio sustancial de las condiciones del préstamo o de la ayuda concedida superior a tres 

meses. 

 

En el marco del fondo de ayuda de emergencia del Fondo, éste concedió ayudas relacionadas con la 

pandemia a diez prestatarios. Entre las ayudas concedidas cabe destacar las siguientes: 

 

 dos iglesias recibieron un aplazamiento de pago de tres meses; 

 una iglesia recibió un aplazamiento de pago de dos meses; 

 tres iglesias recibieron un aplazamiento de pago de un mes; 

 cuatro iglesias recibieron acuerdos de pago solo de intereses (tres recibieron tres meses de 

pagos solo de intereses y una iglesia recibió cuatro meses de pagos solo de intereses). 

 

 

Todas las iglesias que recibieron ayuda económica en el marco del programa COVID-19 ofrecido por el Fondo han 

vuelto a pagar normalmente el capital y los intereses. 

 

Funcionamiento del Fondo de Ampliación de Préstamos de la Iglesia 

 

Aunque el Consejo de Administración y los principales ejecutivos del Fondo ejercen la autoridad sobre 

nuestras actividades de préstamo e inversión y las llevan a cabo, generalmente dependemos de terceros para que nos 

ayuden a cerrar nuestros préstamos, gestionar y administrar los préstamos, procesar las solicitudes de préstamo, 

comunicarnos con los prestatarios y administrar nuestras operaciones cotidianas. Para ayudarnos a identificar 

prestatarios calificados para el Fondo, nosotros o el Stewardship Group de la UPCI podemos celebrar acuerdos de 

consultoría independientes de vez en cuando con un originador de préstamos hipotecarios para que nos proporcione 

solicitantes de préstamos calificados. Cada originador independiente será responsable de encontrar, evaluar y 

presentar la documentación de préstamo adecuada que permita a nuestro Comité de Préstamos actuar y revisar una 

solicitud de préstamo. 

 

Nuestros principales directivos y el Consejo de Administración supervisan el funcionamiento y la 

administración del Fondo. Estas funciones generalmente incluyen (i) actuar como suscriptor de préstamos y gestor 

del Fondo; (ii) investigar y evaluar oportunidades de préstamo que sean coherentes con la misión y los objetivos del 

Fondo; (iii) investigar, seleccionar y desarrollar relaciones con posibles prestatarios que soliciten préstamos 

hipotecarios al Fondo; (iv) realizar un seguimiento del rendimiento del préstamo del prestatario, su situación 

financiera y la calidad crediticia del préstamo hipotecario; (vi) supervisar las inversiones y los activos del Fondo; y 

(vii) revisar y analizar los informes financieros mensuales y los informes sobre la situación de la cartera y realizar 

los ajustes necesarios en nuestras políticas de préstamo y cobro para garantizar la seguridad de los activos del Fondo 

y su rentabilidad. 

 

Acuerdo de Servicios de Gestión. Contratamos a la Fundación para que prestara servicios de gestión, 
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administración de préstamos, suscripción e inversión en nombre del Fondo durante nuestro primer año de 

operaciones. En virtud de un Acuerdo de Servicios de Gestión, designamos al Stewardship Group de la UPCI para 

que actuara como gestor del Fondo. El Stewardship Grou de la UPCI puede, a su entera discreción, contratar a 

terceros proveedores de servicios para que le ayuden a desempeñar sus funciones en virtud del Acuerdo de servicios 

de gestión. En el desempeño de sus funciones en nombre del Fondo, el Stewardship Group de la UPCI originará y 

suscribirá cualquier préstamo directo concedido por el Fondo y adquirirá participaciones en préstamos, inversiones 

en préstamos y realizará operaciones de venta de conformidad con las instrucciones y autorizaciones proporcionadas 

por el Fondo. 

 

El Stewardship Group de la UPCI lleva a cabo y realiza las operaciones cotidianas del Fondo y representa y 

actúa como agente del Fondo en la negociación y comunicación con posibles prestatarios, agentes de servicios de 

préstamos, instituciones financieras, prestamistas, consultores, originadores de préstamos hipotecarios, tasadores, 

agentes de títulos, abogados, contables, corredores y autoridades gubernamentales en la implementación del 

propósito del Fondo. El Fondo también ha contratado al Stewardship Group de la UPCI para que gestione y coordine 

el cierre de todos los préstamos o participaciones en préstamos originados o adquiridos por el Fondo y supervise 

periódicamente la administración y el rendimiento de dichos préstamos. 

 

Como parte de sus esfuerzos para operar eficientemente el Fondo y controlar sus gastos, el Fondo se apoya 

en contratistas y proveedores independientes para realizar los servicios de suscripción y cierre de préstamos, llevar a 

cabo iniciativas estratégicas de desarrollo y marketing para donantes, iglesias, prestatarios y socios estratégicos, y 

gestionar sistemas de información de datos e informes para las iniciativas de inversión, préstamos y relaciones con 

los inversores del Fondo. Los servicios de tramitación de préstamos, suscripción y gestión de inversiones prestados 

por el Stewardship Group de la UPCI, o por cualquier otro proveedor de servicios externo, serán revisados por el 

Consejo de Administración y el Comité de Préstamos del Fondo en sus reuniones periódicas. 

 

Acuerdos de participación. El Fondo ha adquirido y puede seguir adquiriendo participaciones en 

préstamos de ACCU, una cooperativa de crédito estatal con sede en Glendora, California, con más de $600 millones 

en activos, o de otras instituciones financieras que conceden préstamos a iglesias de la UPCI. Cuando adquirimos un 

interés de participación de un prestamista principal, todas las actividades de servicio de los préstamos que 

adquirimos serán proporcionadas por el prestamista principal bajo los términos y condiciones de un acuerdo de 

participación sin recurso. 

 

En virtud de un acuerdo de participación estándar, las obligaciones del prestamista principal incluyen, entre 

otras, las siguientes (i) el servicio y la administración de los préstamos hipotecarios adquiridos como participación 

en nombre del Fondo; (ii) la recaudación y el desembolso de todos los pagos de préstamos hipotecarios, fianzas y 

depósitos para cualquier préstamo con participación; (iii) el establecimiento y mantenimiento de cuentas de custodia 

y servicio para cualquier préstamo con participación; (iv) hacer cumplir las condiciones del préstamo y las 

obligaciones del prestatario en virtud de los documentos del préstamo; (v) la revisión periódica de cada expediente 

de préstamo hipotecario; (vi) la salvaguarda del interés del Fondo en la propiedad y los derechos de cada 

participación que adquirimos y el ejercicio de nuestros recursos en relación con los préstamos morosos impagados; 

(vii) la ejecución hipotecaria, la gestión y la enajenación de las propiedades que garantizan las participaciones; y 

(viii) el mantenimiento de libros y registros precisos con respecto a las participaciones que realiza o adquiere el 

Fondo. 

 

Todos los honorarios de abogados, costos de cobro, seguros y otros gastos en los que incurramos en 

relación con el ejercicio de nuestros recursos de ejecución en virtud de los documentos del préstamo hipotecario 

corren de nuestra cuenta, aunque tenemos derecho a recuperar dichos gastos del prestatario en el proceso de 

persecución de nuestros recursos de ejecución. 

 

Liquidez 

 

Tenemos la intención de ofrecer los Certificados de vez en cuando para satisfacer la demanda de préstamos 

que anticipamos razonablemente y para hacer inversiones relacionadas con hipotecas del Fondo tan pronto como sea 

razonablemente práctico después de la recepción de dichos fondos. Esperamos operar el Fondo con un margen 

positivo basado en el diferencial entre los intereses, comisiones e ingresos que generemos y los costos por intereses 

que pagaremos por los Certificados. Nuestro Consejo de Administración también ha aprobado políticas y 

procedimientos para mitigar el riesgo de tasa de interés. Prevemos que la mayoría de los préstamos que aprobemos 

tendrán tasas de interés que se ajustarán cada año, cada tres años o cada cinco años, a elección del prestatario. Al 

utilizar tasas de interés que se ajustarán de vez en cuando, el Fondo tendrá un nivel de protección con respecto a 
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cualquier fluctuación importante de las tasas de interés en el mercado. 

 

Al administrar el Fondo, tenemos la intención de gestionar los vencimientos de nuestras inversiones en 

préstamos para cubrir nuestras necesidades de liquidez previstas y hemos suscrito una línea de crédito a corto plazo 

con UPCI, una entidad afiliada, para proporcionarnos hasta un máximo de $2.000.000 de liquidez adicional. En la 

fecha de esta Circular de Oferta, el Fondo no tiene ningún saldo pendiente en su línea de crédito UPCI. Nuestro 

Consejo de Administración ha adoptado una política que exige que mantengamos suficientes reservas operativas, 

junto con la capacidad de endeudamiento a corto plazo y el efectivo previsto de nuestras actividades de préstamo y 

fondos operativos, suficientes para permitirnos pagar puntualmente cualquier interés y capital adeudado sobre los 

Certificados. En caso de que dichos recursos resulten insuficientes, podremos vender activos de préstamos 

hipotecarios o participaciones en préstamos para satisfacer sus necesidades de efectivo. 

 

Préstamos pendientes y participaciones en préstamos 

 

Al 30 de junio de 2022, el Fondo mantenía 185 inversiones en préstamos hipotecarios en su cartera. El 

siguiente cuadro ofrece información adicional sobre nuestras inversiones en préstamos hipotecarios: 

 
Número de 
préstamos 

Capital pendiente 
Monto por préstamo 

Monto total pendiente 
Montos de capital 

Porcentaje del 
préstamo 
Cartera 

63 Menos de $150.000 $ 5.789.001 9% 

49 $150.000 - $299.999 10.788.084 17% 

54 $300.000 - $749.999 24.401.609 37% 

19 $750.000- $2.500.000  24.000.256 37% 

185 TOTAL $ 64.978.950 100% 

 

 
 

ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN E INVERSIÓN 

 

Actividades de financiación 

 

El principal método que utilizará el Fondo para financiar sus actividades de préstamo y operativas es la 

venta de certificados. También esperamos generar flujo de caja a partir de los pagos del capital e intereses recibidos 

de los prestatarios sobre los préstamos pendientes que hemos concedido. También podemos obtener fondos de la 

venta de participaciones o préstamos enteros que hayamos adquirido, en los que hayamos invertido o que hayamos 

originado. Además, esperamos recibir ingresos de nuestro efectivo, depósitos a plazo e inversiones en valores 

negociables a corto plazo. 

 

Políticas de liquidez 

 

El Fondo ha adoptado una política que exige que mantengamos un mínimo de activos líquidos y una línea 

de crédito disponible no utilizada equivalente al menos al 8% de sus Certificados en circulación. A la fecha de esta 

Circular de Oferta, hemos establecido una línea de crédito de $2.000.000 con la UPCI para ayudarnos a administrar 

nuestras necesidades de liquidez. Consulte "Nuestras Actividades de Préstamo – Liquidez"; "en la página 24 de la 

Circular de Oferta". 

 

Actividades de inversión 

 

El Fondo gestiona sus necesidades de efectivo para financiar nuevos préstamos, pagar los intereses de los 

Certificados y proporcionar fondos para el reembolso de los Certificados. En la medida en que el producto recibido 

de la venta de Certificados no sea necesario para estos fines, el Fondo podrá invertir temporalmente estas sumas 

como efectivo, equivalentes de efectivo o valores fácilmente negociables con el fin de proporcionar una fuente de 

fondos para el futuro. El Fondo ha adoptado una política de inversión que restringe las inversiones a aquellos activos 

que puedan liquidarse en un plazo razonable. 

 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de establecer y revisar las políticas de inversión 

del Fondo. Para financiar los compromisos de préstamo y las solicitudes de reembolso, así como para hacer frente al 
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pago del capital y los intereses de los Certificados, tenemos la intención de mantener una cartera de inversiones 

compuesta por efectivo, valores negociables y otros activos líquidos. De acuerdo con nuestra política de inversión, 

no se puede invertir más del 5% de la cartera total en un único valor, con la excepción de valores del Tesoro de EE. 

UU. y valores gubernamentales. El presidente del Fondo tiene la responsabilidad de aplicar esta política. Nuestra 

política general consiste en realizar todos los esfuerzos razonables para mantener el efectivo, los equivalentes de 

efectivo, los depósitos a plazo y los valores negociables a un nivel equivalente como mínimo al 8% de nuestro 

pasivo pendiente. Si suscribimos una línea de crédito a corto plazo, incluiremos la parte no utilizada de dicha línea 

como fuente de liquidez, siempre que la parte representada por efectivo, equivalentes de efectivo, depósitos a plazo 

y valores negociables equivalga como mínimo al 6% de nuestro pasivo pendiente. 

 

Nuestra política de inversión prevé una combinación de inversiones a corto plazo, valores de renta fija y, en 

menor medida, valores de renta variable. Intentamos limitar nuestra exposición a las oscilaciones significativas de 

los mercados de valores invirtiendo principalmente en valores de renta fija con grado de inversión a corto y medio 

plazo y adoptando prácticas de diversificación por clases de activos. Las inversiones de renta fija se limitan 

generalmente a bonos corporativos, acciones preferentes, valores de agencias gubernamentales de EE. UU., valores 

respaldados por hipotecas del gobierno de EE. UU. y valores del Tesoro de EE. UU. Las inversiones a corto plazo se 

realizan generalmente en letras del Tesoro de EE. UU., valores de agencias gubernamentales de EE.UU., fondos del 

mercado monetario, pagarés de empresa, cuentas del mercado monetario y certificados de depósito. 

 

El siguiente cuadro identifica el tipo, monto y porcentaje de las inversiones mantenidas por el Fondo al 30 

de junio de 2022, 2021 y 2020, respectivamente. 

 
 2022 Porcentaje 

del total 
2021 Porcentaje 

del total 
2020 Porcentaje 

del total 
Efectivo y 
equivalentes  

$5.971.830 26% $16.296.234 81% $11.901.383 76% 

Certificados 

de depósito 
$735.679 3% $3.698.624 19% $3.662.324 24% 

Inversiones en 
efectivo a corto 
plazo 

$16.352,094 71% $0        
 

Total de fondos 
gestionados 

$23.059.603 100% $19.994.850 100% $15.563.707 100% 

 

Las ganancias (pérdidas) netas realizadas y no realizadas del Fondo procedentes de sus inversiones para los 

ejercicios finalizados al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020 son las siguientes: 

 
2022* 2021* 2020* 

($583.802) ($47.943) $148.962 

 
 

* Las inversiones del Fondo consisten únicamente en certificados de depósito, certificados de depósito 

intermediados, efectivo y títulos de deuda. Las ganancias netas realizadas y no realizadas enumeradas 

anteriormente proceden de las declaraciones de inversión facilitadas por RBC Capital Markets, America's 

Christian Credit Union y patrocinador de un certificado de inversión adquirido por el Fondo. 

 
 

ANÁLISIS DE LOS DATOS FINANCIEROS 

 

El Fondo es una corporación sin fines de lucro afiliada a la UPCI y se ha organizado para proporcionar 

asistencia financiera a las iglesias, escuelas, universidades, agencias de distrito, misiones, ministerios y proyectos 

relacionados con el ministerio de la UPCI. Establecimos el Fondo el 7 de marzo de 2011 y nuestra cartera actual, al 

30 de junio de 2022, consta de ciento ochenta y cinco (185) préstamos hipotecarios con un saldo de capital agregado 

de $64.556.587, neto de provisión para créditos dudosos. El monto promedio de los préstamos (incluidas las 

participaciones en préstamos) de nuestra cartera es de $351.237, con tasas de interés que oscilan entre el 5,00% y el 

8,00%. De vez en cuando, hemos ofrecido préstamos de emergencia a iglesias de la UPCI con una tasa de interés del 

1% que han sufrido una pérdida catastrófica debido a un huracán o un desastre natural. En la actualidad, disponemos 

de tres de estos préstamos. 
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Tenemos la intención de mantener una reserva para pérdidas de préstamos contingentes que pueden 

predecirse razonablemente y que pueden ocurrir a intervalos irregulares o impredecibles. El monto de la reserva para 

pérdidas en préstamos se calcula en función de las siguientes consideraciones: (i) la experiencia histórica de 

pérdidas; (ii) las tendencias y niveles de morosidad; (iii) las tendencias y niveles de impago; (iv) el crecimiento de 

los préstamos; (v) las tendencias de vencimiento; (vi) los ratios préstamo-valor; y (vii) los cambios en la política 

crediticia. También podemos establecer una reserva para créditos dudosos para un préstamo específico por un monto 

que cubra la pérdida prevista asociada a dicho préstamo. Desde su creación, nunca hemos tenido un impago en 

ninguna de nuestras inversiones en préstamos hipotecarios y esperamos que todos los préstamos de nuestra cartera 

sigan funcionando de acuerdo con sus acuerdos de préstamo hipotecario. 

 

Gestionamos los vencimientos de nuestras inversiones en préstamos para cubrir nuestras necesidades de 

liquidez previstas. A la fecha de esta Circular de Oferta, nunca nos hemos retrasado en ningún pago realizado a los 

titulares de Certificados. También podemos utilizar nuestra línea de crédito a corto plazo con nuestra entidad 

afiliada, UPCI, para obtener liquidez adicional y, en caso necesario, podemos intentar vender activos de préstamos 

hipotecarios o participaciones en nuestros préstamos para satisfacer nuestras necesidades de efectivo. A la fecha de 

la Circular de Oferta, hemos cumplido puntualmente con nuestras obligaciones de pago del capital e intereses de los 

Certificados. 

 

En la medida en que nuestros ingresos operativos sean suficientes para cubrir los pagos del capital e 

intereses de nuestros Certificados, constituir una reserva de liquidez suficiente y cubrir nuestros gastos operativos, 

podremos realizar distribuciones periódicas a causas ministeriales de la UPCI, proyectos de plantación de iglesias, 

proyectos ministeriales, misiones y otros ministerios. 

 

Actividades de financiación 

 

Financiamos nuestras operaciones principalmente mediante la venta de Certificados y los pagos de intereses 

y capital que recibimos de nuestras inversiones en préstamos hipotecarios. Además, de vez en cuando podemos 

comprar o vender participaciones en préstamos a prestamistas comerciales. También recibimos ingresos de nuestro 

efectivo y cuentas que devengan intereses. En los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, 

recibimos contribuciones de capital de $1.819.581, $0 y $1.000.000, respectivamente, de entidades afiliadas a la 

UPCI para ayudarnos a capitalizar el Fondo. En el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, la UPCI realizó una 

contribución no monetaria de $1,6 millones y una contribución monetaria de $200.000 s al Fondo. El Fondo hizo 

una contribución de $250.000 a la Organización de Apoyo Colegial Urshan, una institución educativa afiliada a la 

UPCI, en 2021 y también hizo una contribución de $1.000.000 a la UPCI en 2022. 

 

Ventas y canjes de certificados en 2022 

 

Durante el ejercicio fiscal terminado el 30 de junio de 2022, recibimos $19.295.588 de ventas de 

Certificados y nuestros inversores reinvirtieron $1.923.565 de pagos de intereses en nuestros Certificados. También 

tuvimos $23.906.560 de nuestros Certificados que vencieron y fueron renovados o reinvertidos en nuevos 

Certificados y pagamos $10.994.264 por Certificados vencidos y redimidos. 

 

 

Renovaciones 

 

Históricamente, un porcentaje significativo de nuestros Certificados que vencen durante el año se renuevan 

o reinvierten en un nuevo Certificado. En los tres últimos años, la tasa media de reinversión ha sido de 

aproximadamente el 89%, y la tasa de renovación de cada año aparece en el siguiente cuadro: 

 

Año Tasa de reinversión (solo capital) 

2022 88% 

2021 92% 
2020 87% 

 

Aunque nuestra experiencia histórica indica que una parte sustancial del saldo de capital de nuestros 

Certificados que vencen se reinvierte en un nuevo Certificado, no puede garantizarse que estas tasas históricas de 

reinversión se mantengan. 
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Información sobre el vencimiento de los Certificados 

 

Al 30 de junio de 2022, las fechas de vencimiento previstas y el monto del capital adeudado en dichas 

fechas para nuestros Certificados de inversor son los siguientes: 

 

 

Año finalizado el 30 de junio Total del capital que vence 

Kingdom Impact $12.444.857 

2023 30.476.613 

2024 15.112.085 

2025 13.730.992 

2026 10.683.215 

2027 7.526.712 

Total $ 89.974.474 

 

 

Certificados pendientes 

 

Al 30 de junio de 2022 teníamos en circulación los siguientes Certificados: 
 

 

Tipo Sin cuenta IRA IRA Total 

Kingdom Impact $12.444.857 * $12.444.857 

Un año $22.665.833 $ 390.606 $23.056.439 

Tres años $17.705.662 $ 900.996 $18.606.658 

Cinco años $32.090.984 $3.775.536 $35.866.520 

Total: $84.907.336 $5.067.138 $89.974.474 

* Los Certificados Kingdom Impact no pueden adquirirse a través de una cuenta 

de inversión IRA. 
.  

 

Resumen financiero de 2022 

 

Los resultados financieros del Fondo para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022 pueden resumirse 

de la siguiente forma: 

 

 Al 30 de junio de 2022, los activos totales del Fondo ascendían a $94,9 millones, lo que supone un 

aumento de 10,9 millones; 

 El Fondo generó unos beneficios positivos de $716 mil en 2022, frente a los $108,8 mil de 2021; 

 Al 30 de junio de 2022, el activo neto ascendía a $4,9 millones, frente a los $4,3 millones al 30 de junio 

de 2021; 

 Las inversiones en préstamos hipotecarios se mantuvieron estables en $64,5 millones al 30 de junio de 

2022, frente a los $63,7 millones al 30 de junio de 2021; 

 El Fondo concedió $14,0 millones en nuevos préstamos para 2022, frente a los $11,0 millones de 2021; 

 El Fondo tenía un par de préstamos de mayor monto que se cancelaron en 2022 por un total de $13,1 

millones, frente a los $3,3 millones de 2021; 

 Al 30 de junio de 2022, el Fondo no tiene préstamos morosos dudosos; 

 El efectivo, los valores negociables y los activos líquidos ascendían a $28,4 millones al 30 de junio de 

2022, frente a los $19,9 millones al 30 de junio de 2021; 

 El total de certificados de inversión en circulación al 30 de junio de 2022 ascendía a $89,9 millones, frente 

a $79,7 millones al 30 de junio de 2021; 

 Los ingresos netos por intereses del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022 ascendieron a $2,0 millones, 

frente a los $1,6 millones del 30 de junio de 2021; 

 Los pagos del capital de los préstamos hipotecarios ascendieron a $13,1 millones en 2022, frente a los $3,3 
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millones de 2021; 

 El Fondo recibió $19,2 millones de nuevas inversiones en sus Certificados y amortizó $10,9 millones de su 

Certificado en 2022; 

 En 2021, el Fondo recibió $21,7 millones de la venta de certificados y reembolsó $11,4 millones de 

certificados; 

 La tasa promedio de rendimiento de los préstamos del Fondo para 2022 fue del 5,82%, frente al 5,73% de 2021; 

 En 2022, el Fondo recibió de la UPCI una contribución inmobiliaria de $1,6 millones, así como una 

contribución en efectivo de $200.000 de la UPCI; 

 El Fondo pagó comisiones de gestión de $1,1 millones a la UPCI por los servicios prestados al fondo, 

frente a los $931 mil de 2021. 

 

El Fondo continuó su tendencia de generar beneficios positivos en 2022, aumentó su efectivo, valores 

negociables y activos líquidos y realizó una contribución en efectivo de $1,0 millones a la UPCI. El Fondo no tenía 

préstamos morosos ni improductivos, y ha sido capaz de lograr un diferencial positivo del 3,49% en la tasa de 

interés de sus inversiones en préstamos hipotecarios al comparar la tasa de interés promedio pagado por sus 

certificados con el interés promedio recibido por sus inversiones en préstamos hipotecarios. 

 

Resumen financiero de 2021 

 

Los resultados financieros del Fondo para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2021 pueden 

resumirse de la siguiente manera: 

 

 El Fondo generó una variación positiva del activo neto de $108.865; 

 Los activos totales aumentaron hasta los $84,0 millones, frente a los $71,9 millones del 30 de junio de 2020; 

 Las inversiones en préstamos hipotecarios ascendían a $63,7 millones al 30 de junio de 2021, frente a $56,0 

millones al 30 de junio de 2020; 

 Al 30 de junio de 2021 y al 30 de junio de 2020, el Fondo no tenía préstamos morosos o improductivos; 

 El efectivo y los activos líquidos ascendían a $16,2 millones al 30 de junio de 2021, frente a los $11,9 

millones al 30 de junio de 2020; 

 El total de certificados de inversión en circulación asciende a $79,7 millones al 30 de junio de 2021, frente 

a los $67,6 millones al 30 de junio de 2020; 

 Los ingresos por intereses de sus inversiones en préstamos hipotecarios ascendieron a $3,5 millones en el 
ejercicio finalizo el 30 de junio de 2021, frente a los $2,9 millones al 30 de junio de 2020; 

 El Fondo concedió $11,0 millones en nuevos préstamos en 2021, frente a los $14,9 millones de 2020; 

 El Fondo recibió $3,3 millones en pagos del capital de sus inversiones en préstamos pendientes, frente a los 

$2,3 millones de 2020; 

El Fondo recibió $21,7 millones procedentes de nuevas inversiones en Certificados para 2021, frente a $11,4 

millones en Certificados amortizados; 

 En el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020, el Fondo recibió $19,9 millones de ingresos procedentes 

de la venta de Certificados, frente a los $6,8 millones de pagos realizados para amortizar Certificados que 

vencían; 

 La tasa promedio de rendimiento de los activos del Fondo es del 5,73% y la tasa promedio de interés 

pagado por los certificados del Fondo es del 2,58%, lo que resulta en un diferencial de interés neto del 

3,15% para 2021, frente al 2,88% para 2020; 

 Los activos netos del Fondo aumentaron de $4,2 millones al 30 de junio de 2020 a $4,3 millones al 30 de 

junio de 2021. 

 

El Fondo continuó generando activos netos positivos, aumentando su efectivo y equivalentes de efectivo, 

las inversiones en préstamos hipotecarios y las ventas de sus certificados de inversión durante el ejercicio finalizado 

el 30 de junio de 2021. Además, el Fondo no recibió ninguna contribución de capital de su entidad afiliada, la UPCI, 

para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2021. Para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2020 y 2019, el 

Fondo recibió contribuciones de capital de $1 millón y $50.000 de la UPCI, respectivamente. Para el ejercicio 

finalizado el 30 de junio de 2021, el Fondo también realizó una donación de $250.000 a la Urshan Collegiate 

Supporting Organization, una institución educativa afiliada y patrocinada por la UPCI. 

 

El efectivo neto proporcionado por las actividades operativos en 2021 fue de $1,88 millones, frente a los 

$2,72 millones de 2020. En 2020, el Fondo recibió una contribución de $1 millón de su entidad afiliada, la UPCI. 

Los ingresos en efectivo de la venta de Certificados, netos de rescate, proporcionaron $10,3 millones en efectivo 
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neto para el Fondo para el año finalizado el 30 de junio de 2021. Los activos totales del Fondo aumentaron a $84,0 

millones al 30 de junio de 2021, frente a $71,9 millones al 30 de junio de 2020. 

 

Cumplimiento de la política de la NASAA 

 

Aunque aproximadamente el 49% de nuestros Certificados están en manos de inversores que residen en los 

estados de California, Luisiana, Misuri, Texas y Wisconsin, ofrecemos los Certificados en otros estados en los que la 

ley lo permite. Como oferta de títulos de deuda por parte de un fondo de extensión eclesiástica, el Fondo sigue las 

normas establecidas por la Declaración de Política de la Asociación Estadounidense de Administradores de Valores 

(NASAA, por sus siglas en inglés) (la "Política NASAA"). En virtud de la Política NASAA, un administrador de 

valores estatal puede aplicar la política como condición para eximir a los Certificados del registro o para registrar los 

Certificados. El administrador podrá denegar o rechazar el registro o la exención de la oferta de los Certificados si la 

oferta propuesta no cumple suficientemente la Política de la NASAA. 

 

Para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, la Política de la NASAA exige que el Fondo mantenga: 

(i) activos netos iguales o superiores al 5% de sus activos totales; (ii) liquidez consistente en efectivo, equivalentes 

de efectivo, valores fácilmente negociables y líneas de crédito disponibles no utilizadas (que no superen el 2% de 

nuestros activos totales) como porcentaje del total de valores en circulación no inferior al 8%; (iii) el endeudamiento 

preferente garantizado al que estén subordinados los Certificados no podrá superar el 10% de los activos totales del 

Fondo; y (iv) la morosidad de los préstamos durante el ejercicio fiscal más reciente del Fondo no podrá ser excesiva 

y se situará en un nivel que permita al Fondo satisfacer su capital neto y satisfacer sus necesidades de liquidez. Para 

el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, el Fondo cumplía estas normas de la Política de la NASAA y tiene la 

intención de seguir supervisando y cumpliendo el requisito de capital neto mínimo y otras normas financieras 

previstas en la Política de la NASAA para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023. 

 

A continuación, se resume el cumplimiento de la política de la NASAA por parte del Fondo: 

 

Liquidez. Al 30 de junio de 2022, el Fondo tenía efectivo, equivalentes de efectivo y valores negociables 

equivalentes al 32% del total de Certificados en circulación, como sigue:  

30 de junio de 2022 

Efectivo y equivalentes  $5.404.007 

Inversiones en efectivo a corto plazo $23.059.603 

Total Certificados de inversión $89.974.474 
Efectivo y valores negociables como porcentaje de los Certificados a pagar 32% 

 
Morosidad de los préstamos. Al 30 de junio de 2022, el Fondo no tenía ningún préstamo en mora. 

 

 Adecuación del capital. Al 30 de junio de 2022, los activos netos del Fondo constituían el 5,25% de los 

activos totales del Fondo, determinados del siguiente modo:  

30 de junio de 2022 

Activo neto $ 4.993.423 

Activos totales $94.967.897 

Activo neto en porcentaje del activo total 5,25% 

 

Fuente de fondos para el pago de los Certificados. Los Fondos prevén que los pagos de intereses 

adeudados por los Certificados se realicen con cargo a los ingresos operativos, incluidos los intereses percibidos por 

sus inversiones en préstamos hipotecarios. Se prevé que los pagos del capital de los Certificados se realicen con 

cargo a los activos del Fondo, incluidas las inversiones en efectivo y los pagos del capital e ingresos recibidos de sus 

inversiones en préstamos hipotecarios. Aunque el Fondo puede utilizar los ingresos procedentes de la venta de 

nuevos Certificados para gastos de operativos a corto plazo, no prevemos que dichos ingresos se utilicen para gastos 

operativos o para realizar pagos de intereses y capital de los Certificados. 

 

Tendencias operativas. El Fondo se constituyó el 7 de marzo de 2011 e inició sus operaciones a finales de 

ese año. Aunque el Fondo obtuvo beneficios durante los cinco años anteriores, no puede garantizarse que siga siendo 

rentable en el futuro. El siguiente cuadro resume la variación del activo neto de libre disposición del Fondo en 2022, 

2021 y 2020: 

 
 30 de junio de 2022 30 de junio de 2021 30 de junio de 2020 
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Ingresos netos por intereses $2.029.221 $1.649.080 $1.167.770 

Provisión para insolvencias $(37.798) $(46.384) $(844) 

Ingresos no financieros, incluidas las 
contribuciones 

$1.820.369 $3.907 $1.149.076 

Variación sin restricciones del activo neto $716.186 $108.865 $1.340.555 

Activo neto al inicio del periodo $4.277.237 $4.168.372 $2.827.817 
Activo neto al final del periodo $4.993.423 $4.277.237 $4.168.372 

 

Resumen de flujos de caja 

 

Descripción 30 de junio de 2022 30 de junio de 2021 30 de junio de 2020 

Flujo de caja de las operaciones $1.528.287 $1.883.777 $2.719.479 

Liquidez al inicio del ejercicio $19.994.858 $11.901.383 $9.819.401 

Pagos del capital del préstamo $13.138.152 $3.339.097 $2.359.802 

Desembolsos de préstamos $(14.019.991) $(11.040.781) $(14.933.901) 

Ingresos por venta de Certificados $19.295.588 $21.769.211 $19.959.876 

Efectivo disponible para reembolsos $39.936.888 $27.852.687 $19.924.657 

Reembolsos $10.994.264 $11.472.210 $6.884.864 
Ratio de cobertura 3.63:1 2.42:1 2.89:1 

 

GESTIÓN 

 

Consejo de Administración y Directivos 

 

Como corporación sin fines de lucro formada para actuar y servir como organización de apoyo a la UPCI, 

nuestro Consejo de Administración es nombrada por el Consejo de Presbíteros Generales de la UPCI. Según 

nuestros estatutos, el número de directores es determinado por el Consejo de Administración, siempre que haya un 

mínimo de tres directores en todo momento. El actual Consejo de Administración está compuesto por siete 

miembros nombrados por el Consejo de Presbíteros Generales de la UPCI. El Consejo de Administración se reúne 

regularmente al menos cuatro veces al año. 

 

Los directores sucesores son propuestos por el Consejo de Administración del Fondo y nombrados por el 

Consejo de Presbíteros Generales de la UPCI para servir por un período de tres años o hasta que su sucesor sea 

elegido y acreditado. Cada director puede servir múltiples y sucesivos mandatos sin limitación. Una mayoría de 

votos del Consejo de Presbíteros Generales de la UPCI en una reunión debidamente convocada o actuando por 

consentimiento escrito de acuerdo con la ley de Missouri, elegirá a las personas que servirán como directores del 

Fondo. Las políticas del Fondo establecen que cada director debe ser miembro activo de una iglesia de la UPCI en el 

momento de su elección y apoyar las creencias fundamentales y la misión de la UPCI en todo momento durante su 

mandato. Los directores pueden ser removidos, con o sin causa, por el Consejo de Presbíteros Generales de la UPCI 

o por el voto de al menos dos tercios de todo el Consejo de Administración en una reunión debidamente convocada 

para tal fin. 

 

No se pagará ninguna remuneración a los directores por desempeñar este cargo, pero se les podrán 

reembolsar los gastos en que incurran razonablemente en el desempeño de sus funciones como directores. Nuestro 

Consejo de Administración elige a nuestros directores ejecutivos. El mandato de cada uno de ellos es de un año, o de 

un máximo de tres años, o hasta la elección de su sucesor. 

 

Como fondo de préstamos con un historial de operaciones limitado, el Fondo no tiene empleados a tiempo 

completo ni a tiempo parcial. Esperamos que nuestro presidente, Richard Lovall, dedique el 60% de su tiempo a los 

asuntos del Fondo. Una vez que el Fondo sea capaz de proyectar una rentabilidad adecuada en el funcionamiento de 

su fondo de ampliación de préstamos a iglesias, tenemos la intención de contratar a un ejecutivo a tiempo completo 

para préstamos y operaciones. Hasta ese momento, todos nuestros directivos no recibirán remuneración alguna del 

Fondo y serán pagados por la UPCI o por el Stewardship Group de la División Eclesiástica de la UPCI. Los 

directivos pueden ser reelegidos para mandatos sucesivos. Cualquier funcionario puede ser destituido en cualquier 

momento por el Consejo de Administración y cualquier vacante será cubierta por el Consejo de Administración. 

 

 

Los directores y ejecutivos del Fondo son los siguientes: 
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Nombre Edad Cargo(s) 

David K. Bernard* 67 Presidente del Consejo de Administración 

Roger D. Lewis* 84 Vicepresidente del Consejo de Administración 

Richard Lovall* 48 Director, presidente 

Stephen M. Drury 75 Director 

Thomas S. Russell 76 Director, secretario 

Lincoln A. Graham, Jr. 56 Director, tesorero 

Russell Campbell 60 Director 

G. Alan Browning 55 Director 

Michael Shelton 38 Director, vicepresidente 

Rebecca Rhoten-Batchelor 35 Secretario/tesorero adjunto 
Duane F. Goble 72 Tesorero adjunto 

 

* Los Sres. Bernard, Lewis y Lovall son los directores ejecutivos del Fondo y miembros de su 

Comité Ejecutivo. 

 

A continuación, se muestran resúmenes de la experiencia de nuestros directores y ejecutivos del Fondo: 

 

DAVID K. BERNARD es presidente del Consejo de Administración desde su creación y superintendente 

general de la UPCI. El Dr. Bernard también es miembro del Comité Ejecutivo y del Comité de Préstamos. Antes de 

convertirse en superintendente general de la UPCI, el Dr. Bernard se desempeñó como Pastor de la New Life United 

Pentecostal Church en Austin, Texas, desde 1992 hasta 2011. El Dr. Bernard ha servido previamente como 

presidente de Urshan Graduate School of Theology, una escuela de teología afiliada a la UPCI, como presidente de 

Urshan College, como superintendente de distrito fundador del distrito sur de Texas de la UPCI y como editor 

asociado de la UPCI. El Dr. Bernard tiene una licenciatura de la Universidad Rice, un doctorado en Derecho de la 

Texas University, una maestría en Teología de la Universidad de Sudáfrica y ha recibido su doctorado en Teología 

de la University of South Africa. El mandato del Dr. Bernard vence en 2023. 

 

ROGER D. LEWIS ha sido vicepresidente de nuestro Consejo de Administración desde su creación y 

también forma parte de nuestro Comité Ejecutivo y Comité de Préstamos. El Sr. Lewis también ha sido 

vicepresidente del Consejo de Administración de la Fundación y miembro honorario del Consejo Ejecutivo de la 

UPCI. El Sr. Lewis también ha ocupado diversos cargos de liderazgo como superintendente de distrito, director de 

Misiones Nacionales, pastor y presbítero del Distrito de Alabama para la United Pentecostal Church. El Sr. Lewis 

también ha fundado y desempeñado el cargo de director ejecutivo de Big Pine Petroleum, Inc. y LS Productions, Inc. 

cada una de ellas una empresa de petróleo y gas durante el período 1987 - 2002. El Sr. Lewis también fue fundador y 

director ejecutivo de Investor Services, Inc, una sociedad de inversiones, entre 1987 y 2001. El Sr. Lewis es 

licenciado en Teología por el Instituto Bíblico Pentecostal. El mandato del Sr. Lewis vence en 2023. 

 

STEPHEN M. DRURY fue nuestro director y presidente desde su creación en 2011 hasta 2023. También 

fue presidente de la Fundación y director de la UPCI Stewardship desde 2002 hasta 2023. El Sr. Drury también 

forma parte de nuestro Comité de Préstamos y del Comité de Morosidad de Préstamos. El mandato del Sr. Drury 

vence en 2025. 

 

THOMAS S. RUSSELL ha sido director y secretario del Consejo desde su creación. El Sr. Russell es 

miembro del Comité de Préstamos y del Comité de Morosidad de Préstamos. A partir del 31 de mayo de 2012, el Sr. 

Russell, en virtud de una Orden de Aprobación de Registro de Agente Limitado, fue aprobado por el Estado de 

Arkansas para actuar como agente de ventas del Fondo para sus Certificados en el Estado de Arkansas. El Sr. 

Russell trabajó como abogado y representante de marketing para CUSO Partners, LLC, una empresa de corretaje 

registrada anteriormente en la SEC que presta servicios a cooperativas de crédito y asociaciones comerciales de 

cooperativas de crédito (CRD # 2406). El Sr. Russell tiene una amplia experiencia en el negocio de valores, después 

de haber servido como director de valores y fundador de Solidarity Investments, Inc, un corredor de bolsa 

anteriormente registrado (CRD # 127474). A partir de 2006, el Sr. Russell trabajó ocho años como miembro del 

comité de supervisión de Arkansas Federal Credit Union en Jacksonville, Arkansas. El Sr. Russell es licenciado por 

la University of Central Arkansas, tiene un máster en Administración de Empresas por la University of Central 

Arkansas y un doctorado en Derecho por University of Arkansas. El Sr. Russell es miembro de pleno derecho del 

Colegio de Abogados de Arkansas (# 81139) y del Colegio de Abogados de Texas (# 24088975). El mandato del Sr. 

Russell vence en 2023. 
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LINCOLN A. GRAHAM, JR. ha sido director y tesorero desde su creación y también forma parte de 

nuestro Comité de Préstamos y del Comité de Morosidad de Préstamos. El Sr. Graham trabajó como vicepresidente 

adjunto en la Unidad de Derivados M.A.B.S. para State Street Bank & Trust Co., N.A. de 1998 a 2003, como 

tesorero adjunto para The Bank of New York en el Corporate Derivatives Group y como administrador fiduciario 

corporativo senior de 1993 a 1998 para el Chase Manhattan Bank, Institutional Trust Group. El Sr. Graham es 

licenciado en Filología Inglesa por el Queens College. El mandato del Sr. Graham vence en 2025. 

 

RUSSELL CAMPBELL ha ocupado el cargo de director desde septiembre de 2018. El Sr. Campbell 

asistió a la Texas University en Arlington durante dos años estudiando contabilidad y se graduó en Teología en el 

Texas Bible College en 1986. El Sr. Campbell es graduado de la American Bankers Association National 

Commercial Lending School de la Oklahoma University. Tiene más de treinta años de experiencia bancaria. El Sr. 

Campbell es el pastor fundador del Christian Revival Center UPC en Corpus Christi, Texas. El Sr. Campbell es un 

ministro ordenado de la UPCI y ha servido como secretario seccional durante veintidós años tanto en el Distrito de 

Texas como en la UPCI del Sur de Texas. El Sr. Campbell ha servido previamente en el consejo de administración 

de Texas Bible College, es un ex presidente del Rotary Club de West Corpus Christi, un ex presidente de la 

Asociación de Negocios del Noroeste CC y ha servido en el consejo de administración de la Fundación UPC. En la 

actualidad, el Sr. Campbell forma parte del consejo de administración de Charter Bank. El Sr. Campbell también es 

presidente del Comité Presupuestario del Distrito Centro Sur de Texas. El mandato del Sr. Campbell vence en 2025. 

 

G. ALAN BROWNING ha ocupado el cargo de director desde septiembre de 2018. El Sr. Browning 

asistió a Jefferson Community College, Jackson College of Ministries, y había recibido múltiples certificaciones 

profesionales del American Institute of Banking. El Sr. Browning tiene más de veinte años de experiencia en banca 

financiera. Durante esta carrera bancaria en Louisville, Kentucky, el Sr. Browning ha ocupado cargos de nivel 

ejecutivo como vicepresidente adjunto, vicepresidente, gerente de mercado en banca de consumo, y gerente regional 

en banca de negocios y préstamos comerciales. El Sr. Browning es el pastor fundador de Greater Life Church en 

Louisville, Kentucky, donde ha ejercido como pastor principal durante 24 años. El Sr. Browning es ministro 

ordenado de la UPCI y ha sido miembro activo del Consejo de la UPCI del Distrito de Kentucky durante 20 años. 

Ha servido como presbítero durante cuatro años, y secretario de distrito durante 15 años. El mandato del Sr. 

Browning vence en 2024. 

 

MICHAEL SHELTON es director desde septiembre de 2021. A partir del 1 de marzo de 2023 también 

ocupa el cargo de vicepresidente del Fondo. El Sr. Shelton sirve como pastor principal de la Iglesia Cornerstone, así 

como presidente de mercado del Generations Bank de Camden, Arkansas. Se licenció en Administración Pública 

con especialización en Administración de Empresas por la Henderson State University. El Sr. Shelton también se 

graduará en junio de 2022 en la Southwest Graduate School of Banking de la Southern Methodist University de 

Dallas, Texas. El mandato del Sr. Shelton vence en 2024. 

 

RICHARD LOVALL ocupaba el cargo de vicepresidente del Fondo desde 2019. A partir del 1 de marzo 

de 2023, el Sr. Lovall ha sido nombrado presidente del Fondo. El Sr. Lovall también se desempeña como director de 

The Stewardship Group. El Sr. Lovall se unió al Fondo de Préstamos después de servir como pastor principal de The 

Sanctuary en Sikeston, Missouri, durante nueve años. Antes de ser pastor, el Sr. Lovall disfrutó de una carrera de 15 

años en la banca, comenzando como cajero a tiempo parcial en la universidad y ascendiendo a vicepresidente de 

préstamos. La educación postsecundaria del Sr. Lovall comenzó en la Arkansas State Universityy culminó en 2007 

con un título en banca de la Escuela Barret de Banca de la Universidad Christian Brothers. El Sr. Lovall es Socio 

Paul Harris de Rotary International y facilitador del SeedSprings Endowment Fund de la Fundación UPC. El 

mandato del Sr. Lovall vence en 2025. 

 

REBECCA RHOTEN-BATCHELOR se ha desempeñado como secretaria/tesorera adjunta del Fondo 

desde 2023. Ha trabajado para el Stewardship Group de la UPCI y el Fondo de Préstamos desde 2014 y ha 

desempeñado diversas funciones. Actualmente es gerente de cartera de inversiones y directora de cumplimiento. El 

mandato de la Sra. Rhoten-Batchelor vence en 2025. 

 

DUANE F. GOBLE ha sido tesorero adjunto del Fondo desde su creación. El Sr. Goble es actualmente 

director financiero de la UPCI, cargo que ocupa desde 1996. El Sr. Goble también es director de auditoría de la 

UPCI y ha ocupado diversos puestos relacionados con las finanzas, la tecnología de la información y otros 

relacionados con UPCI desde 1974. El Sr. Goble es licenciado por la Indiana State University. 

 

Remuneración 
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Los miembros del Consejo no reciben remuneración por sus servicios al Fondo, pero se les pueden 

reembolsar los gastos de asistencia a las reuniones del Consejo. Nuestros directivos no perciben remuneración 

alguna por el desempeño de sus funciones en nombre del Fondo, pero reciben una remuneración de la UPCI o de la 

Fundación por los servicios que prestan a la Fundación o a la UPCI. 

 

Comités 

 

El Consejo de Administración del Fondo ha creado los siguientes comités: 

 

Comité Ejecutivo. El Comité Ejecutivo estará compuesto por al menos tres miembros nombrados por el 

Consejo de Administración del Fondo. Este Comité coordinará y supervisará nuestro proceso de información 

financiera, nuestro proceso de auditoría anual, trabajará con nuestro auditor externo y nuestro Consejo de 

Administración en la revisión de nuestros informes financieros anuales. Este comité también revisará nuestras 

políticas de inversión, los estados financieros periódicos y anuales, los planes de capital y operativos, y formulará 

recomendaciones periódicas al Consejo de Administración sobre la información financiera y las políticas de 

inversión. El Comité Ejecutivo también revisará cualquier transacción entre partes vinculadas que el Fondo pueda 

realizar con la UPCI, la Fundación o cualquier funcionario o director del Fondo. 

 

Comité de Préstamos. El Comité de Préstamos está compuesto por un mínimo de cinco miembros 

aprobados por el Consejo de Administración del Fondo. Entre las principales responsabilidades del Comité de 

Préstamos se encuentran la revisión y aplicación de las políticas de crédito y préstamo del Fondo y la aprobación de 

solicitudes de préstamo e inversiones de conformidad con las políticas y procedimientos de préstamo del Fondo. 

 

Comité de Morosidad de Préstamos. El Comité de Morosidad de Préstamos estará compuesto por un 

mínimo de cinco miembros, de los cuales al menos tres formarán parte del Consejo de Administración del Fondo. 

Este comité se encargará de supervisar los préstamos no devengados, tramitar cualquier modificación de préstamo o 

acuerdo de reestructuración de deuda problemática que se emprenda en nombre del Fondo. 

 

 

Comité de Gestión de Activos y Pasivos. El Comité de Gestión de Activos y Pasivos estará compuesto por 

un mínimo de cuatro miembros, todos ellos nombrados por el Consejo de Administración del Fondo. Este comité 

seguirá de cerca la estructura de vencimientos de los certificados de inversión y las carteras de préstamos. 

 

Comité de Pequeños Préstamos. El Fondo ha creado un Comité de Pequeños Préstamos compuesto por 

tres miembros para examinar las solicitudes de préstamos de hasta $150.000. El Comité de Pequeños Préstamos está 

autorizado a examinar y aprobar estos préstamos, pero debe presentar la información justificativa del préstamo al 

Consejo de Administración y al Comité de Préstamos en su siguiente reunión ordinaria. 

 

Aunque el Consejo de Administración del Fondo ha creado cada uno de estos comités, a la fecha de la 

presente Circular de Oferta, el Consejo de Administración, actuando en su conjunto, ha desempeñado y desempeña 

las funciones respectivas del Comité Ejecutivo, del Comité de Préstamos y del Comité de Morosidad de Préstamos. 

 

Transacciones con partes vinculadas 

 

A la fecha de la presente Circular de Oferta, no tenemos ningún acuerdo o préstamo suscrito con nuestros 

funcionarios y directores. Hemos adoptado una política de conflictos de intereses que regirá las transacciones 

realizadas con nuestros funcionarios o entidades afiliadas. En virtud de esta política, cualquier transacción entre 

nosotros y un funcionario o director debe realizarse en términos y condiciones no menos favorables para nosotros 

que las que podrían obtenerse de un tercero no afiliado. Dependemos del Stewardship Group de la UPCI para 

gestionar las operaciones cotidianas del Fondo en virtud de un Acuerdo de Servicios de Gestión. 

 

Servicios administrativos. Contratamos a la Fundación para que prestara servicios de gestión, 

administración de préstamos, suscripción e inversión en nombre del Fondo durante nuestro primer año de 

operaciones. En virtud de un Acuerdo de Servicios de Gestión, designamos al Stewardship Group de la UPCI para 

que actuara como gestor del Fondo. El Stewardship Group de la UPCI puede, a su entera discreción, contratar a 

terceros proveedores de servicios para que le ayuden a desempeñar sus funciones en virtud del Acuerdo de Servicios 

de Gestión. En el desempeño de sus funciones en nombre del Fondo, el Stewardship Group de la UPCI originará y 

suscribirá todos los préstamos directos concedidos por el Fondo y adquirirá participaciones en préstamos, 

inversiones en préstamos y realizará operaciones de venta de conformidad con las instrucciones y autorizaciones 
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proporcionadas por el Fondo. 

 

El Stewardship Group de la UPCI lleva a cabo y realiza las operaciones cotidianas del Fondo y representa y 

actúa como agente del Fondo en la negociación y comunicación con posibles prestatarios, agentes de servicios de 

préstamos, instituciones financieras, prestamistas, consultores, originadores de préstamos hipotecarios, tasadores, 

agentes de títulos, abogados, contables, corredores y autoridades gubernamentales en la implementación del 

propósito del Fondo. El Fondo también ha contratado al Stewardship Group de la UPCI para que gestione y coordine 

el cierre de todos los préstamos o participaciones en préstamos originados o adquiridos por el Fondo y supervise 

periódicamente la administración y el rendimiento de dichos préstamos. 

 

Los servicios de tramitación de préstamos, suscripción y gestión de inversiones prestados por el 

Stewardship Group de la UPCI, o cualquier otro proveedor de servicios externo, serán revisados por el Consejo de 

Administración y el Comité de Préstamos del Fondo en sus reuniones periódicas. A medida que el Fondo amplíe sus 

operaciones y genere incrementos suficientes en sus activos netos, podremos contratar a un ejecutivo a tiempo 

parcial o completo que tendrá responsabilidades de supervisión de las actividades de préstamo del Fondo. 

 

En virtud de los términos del Acuerdo de Servicios de Gestión, el Fondo ha acordado pagar al Stewardship 

Group de la UPCI una comisión variable igual al 1,5% del monto promedio de los activos invertidos en el Fondo 

calculado trimestralmente. El Fondo pagó comisiones variables al Stewardship Group de la UPCI durante el 

ejercicio que finalizó el 30 de junio de 2022. Ocasionalmente, el Stewardship Group de la UPCI puede renunciar a la 

totalidad o a una parte de estas comisiones para garantizar que el Fondo satisfaga sus necesidades de adecuación del 

capital y liquidez. 

 

Personal. Los directores ejecutivos del Fondo no recibirán ninguna compensación o salario del Fondo. 

Nuestros directivos también prestan servicios en nombre de la UPCI y de la Fundación por los que reciben un 

salario u otro tipo de compensación de la UPCI o de la Fundación. 

 

Espacio de oficina. Utilizaremos el espacio proporcionado por la UPCI para ayudarnos a mantener el 

Fondo. No se efectuarán pagos de alquiler u otros pagos a la UPCI por el uso de cualquier espacio de oficina 

necesario y los servicios relacionados con la propiedad, sino que se incluirán en la cuota fija pagada anualmente al 

Stewardship Group de la UPCI. 

 

Línea de crédito. Con efecto a partir del 25 de mayo de 2021, el Comité Ejecutivo de la UPCI aprobó un 

aumento de la línea de crédito a disposición del Fondo de $1.000.000 a $2.000.000. La UPCI ha acordado 

proporcionar una línea de crédito para ayudar al Fondo a cumplir con su política de liquidez, que le exige mantener 

reservas operativas y liquidez de efectivo, equivalentes de efectivo y fondos de fácil disponibilidad a través de una 

línea de crédito de al menos el 8% del saldo de capital del Fondo de todos los Certificados en circulación. A la fecha 

de la presente Circular de Oferta, el Fondo no tiene ningún empréstito pendiente en su línea de crédito UPCI. 

 

Contribuciones de los afiliados. Con el fin de proporcionar capital circulante, la UPCI realizó una 

contribución de $1,0 millones al Fondo en 2020. Para 2022, la UPCI realizó una donación inmobiliaria de $1,6 

millones y una contribución en efectivo de $200.000. La UPCI no realizó ninguna contribución al Fondo en el 

ejercicio finalizado el 30 de junio de 2021. 

 

Inversiones de los afiliados en Certificados. Ocasionalmente, ciertas organizaciones afiliadas, incluyendo 

directores y empleados de organizaciones afiliadas a la UPCI, pueden adquirir nuestros Certificados. Además, la 

United Pentecostal Foundation, una entidad afiliada a la UPCI y al Fondo, puede invertir de vez en cuando una parte 

de sus fondos no restringidos en nuestros Certificados. Al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, las entidades afiliadas a 

la UPCI y los miembros del Consejo del Fondo han invertido los siguientes montos en los Certificados: 

 

 

 2022 2021 2020 

UPCI $7.875.208 $7.572.487 $4.409.519 

Fundación $324.745 $357.453 $118.429 

Directores del Fondo $936.248 $902.010 $968.785 

 

 

Urshan College. Urshan Collegiate Support Organization, una corporación sin fines de lucro de Missouri, 
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que opera como "Urshan College and Urshan Graduate School of Theology" ("Urshan College"), una entidad 

afiliada a la UPCI, ha comprado un campus de 43,24 acres con cinco edificios mejorados situado en la intersección 

de la I-70 y la I-64 en el lado oeste de San Luis, Missouri. Urshan ha realizado mejoras sustanciales en los 

dormitorios, la cafetería y la cocina y espera realizar más de $3,1 millones en renovaciones del campus. Para ayudar 

a Urshan College a adquirir este campus, el Fondo concedió un préstamo de $2,54 millones, estructurado como un 

préstamo a tres años sin intereses y a una tasa de interés del 5,5% anual. La UPCI también concedió un préstamo de 

$6 millones a una tasa de interés del 3,5% anual a tres años. Los fondos del préstamo de $6 millones se utilizaron 

para adquirir la propiedad del campus y financiar las renovaciones realizadas en el mismo. 

 

Como parte de la aprobación del préstamo de $2,54 millones, se concedió al Fondo una hipoteca sobre los 

43,24 acres de propiedad y los edificios situados en el campus adquirido por Urshan College. Como condición para 

la concesión del préstamo realizado por el Fondo, la UPCI acordó garantizar el préstamo y ceder su participación en 

el préstamo de $6,0 millones como garantía adicional del préstamo. El Fondo también posee una escritura de 

fideicomiso garantizada por el campus de Urshan College situado en St. Louis, Missouri, que anteriormente sirvió 

como campus del colegio. Urshan College está intentando vender la propiedad y ha firmado un contrato de 

arrendamiento con opción de compra con una escuela concertada. El producto de esta venta, si se realiza, se utilizará 

para reducir la deuda de Urshan College con el Fondo. 

 

El 19 de febrero de 2020, el Consejo de Administración del Fondo aprobó un préstamo de $6,5 millones 

concedido a la universidad para permitirle refinanciar su servicio de deuda con la UPCI y el Fondo. Con la 

aprobación del préstamo de $6,5 millones, el préstamo de $2,54 millones del Fondo se refinanció en el nuevo 

préstamo; $3,46 millones de los ingresos se utilizaron para reembolsar a la UPCI su contribución inicial de capital 

realizada para adquirir el nuevo campus y proporcionar $500.000 en fondos para amortizar la deuda de la UPCI. 

Como resultado de la operación de refinanciación, Urshan College tenía un préstamo de $6,5 millones con el Fondo 

y otro de $5,5 millones con la UPCI. El préstamo del Fondo a Urshan College preveía pagos de solo intereses a un 

tipo del 4,5% durante un período de dos años, a los que seguirían pagos de capital e intereses a un tipo determinado 

por el Fondo para los préstamos que ofrece en virtud de su política de préstamos en el momento de la revisión del 

tipo. El tipo mínimo para la revisión no será inferior al 5,5%. El préstamo del Fondo está garantizado por (i) los 

bienes inmuebles y las mejoras ubicadas en el nuevo campus adquirido por la universidad; (ii) todas las 

subvenciones, donaciones y contribuciones realizadas a la universidad; (iii) una garantía del préstamo realizada por 

la UPCI; y (iv) la prenda de la UPCI de todos los derechos que posee en virtud de sus documentos de préstamo para 

el préstamo de $5,5 millones realizado por la UPCI a la universidad. 

 

El préstamo a Urshan College se redujo a $2,8 millones al 30 de junio de 2022. El 5 de julio de 2022, el 

Consejo aprobó un préstamo de $1,92 millones a Urshan College que se utilizará para mejoras en el campus. Los 

pagos se amortizan en un plazo de veinticinco años a un tipo del 5,0%. El 13 de enero de 2023, el Fondo aprobó un 

préstamo de $4,05 millones a Urshan College con pagos solo de intereses durante los dos primeros años y pagos 

amortizados a lo largo de un periodo de veinticinco años a un tipo del 6,0%. Los préstamos a Urshan College están 

garantizados por las propiedades del campus, avalados por la UPCI y por certificados de inversión de la UPCI 

depositados en el Fondo. Los préstamos del Urshan College se aprobaron de conformidad con la política de 

transacciones con partes vinculadas del Fondo. 

 
 

Préstamos para catástrofes naturales 
 

La UPCI ha celebrado un Acuerdo de Garantía en Efectivo y Valores con fecha 16 de octubre de 2017 con el Fondo 

en virtud del cual la UPCI invertirá hasta $100.000 en los Certificados del Fondo. El Fondo ha acordado utilizar el 

producto de la venta de los Certificados para financiar préstamos otorgados a los ministerios de la UPCI que 

necesiten renovar sus propiedades como consecuencia de un desastre natural. Conforme a los términos del Acuerdo 

de Garantía en Efectivo, la UPCI ha acordado pignorar los certificados de préstamo como garantía de un préstamo 

para catástrofes naturales concedido por el Fondo a iglesias afiliadas a la UPCI que se hayan visto afectadas por una 

catástrofe natural. A la fecha de esta Circular de Oferta, el Fondo ha otorgado tres préstamos de $10.000 cada uno a 

iglesias y ministerios afiliados a la UPCI. Los préstamos están garantizados por los Certificados y retenidos por la 

UPCI bajo los términos del Acuerdo de Garantía en Efectivo y Valores. 

 

DESCRIPCIÓN DE LOS CERTIFICADOS 

 

Generalidades 

 

Los Certificados que ofrecemos mediante la presente Circular de Oferta serán obligaciones de deuda no 
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garantizadas del Fondo. Excepto en el caso de los Certificados Kingdom Impact, cada Certificado se emitirá con un 

plazo de vencimiento fijo. De conformidad con la legislación estatal aplicable, ciertas disposiciones que rigen los 

Certificados pueden ser sustituidas en la medida en que exista alguna incoherencia. Usted debe revisar la 

información específica del estado aplicable a su estado de residencia que comienza en la página (iv) de esta Circular 

de Oferta. Emitiremos los Certificados de conformidad con la presente Circular de Oferta. 

 

Certificados ofrecidos 

 

En esta Oferta ofrecemos cuatro tipos de Certificados: (i) Certificados a Plazo con vencimiento a diez meses, uno, 

tres y cinco años; (ii) Certificados Institucionales que se ofrecen a agencias y entidades afiliadas a la UPCI; (iii) 

Certificados de Apoyo al Préstamo con vencimiento a tres o cinco años; y (iv) Certificados Kingdom Impact que 

pueden ser amortizados, total o parcialmente, en cualquier momento previa notificación por escrito con al menos 

sesenta (60) días de antelación, siempre que haya fondos disponibles, y devengan intereses a un tipo variable que 

ajustamos periódicamente. El Fondo podrá emitir hasta $100 millones de sus Certificados durante el periodo de 

doce meses que finaliza el 15 de abril de 2024. Este monto podrá emitirse en uno o varios de los tipos de 

Certificados y podrá emitirse a inversores de todo Estados Unidos en la medida en que estén calificados para su 

oferta y venta en esas jurisdicciones. Para el ejercicio que finaliza el 30 de junio de 2023, el monto de los 

Certificados Kingdom Impact vendidos por el Fondo no superará la menor de las cantidades siguientes: $20 millones 

o el 20% del total de Certificados en circulación del Fondo. 

 

También ofrecemos Certificados como opción de inversión para cuentas IRA autodirigidas. Para realizar 

una inversión utilizando una cuenta IRA autodirigida, el inversor debe establecer una cuenta IRA autodirigida con 

un tercero depositario que haya sido contratado por el Fondo para gestionar estas inversiones. El Fondo ha 

contratado a Assemblies of God Credit Union, una sociedad de utilidad pública de Missouri ("AGCU", por sus 

siglas en inglés), para que actúe como custodio de las cuentas IRA autodirigidas y gestione las cuentas de las 

personas que deseen invertir en los certificados a través de una cuenta IRA autodirigida. Los Certificados Kingdom 

Impact no pueden adquirirse como inversión IRA. 

 

Certificados a Plazo 

 

Ofrecemos Certificados a plazo con una fecha de vencimiento de plazos variables, que van de uno a cinco 

años y con una tasa de interés fija que se establece en el momento de la emisión del Certificado. Los tipos actuales 

pueden consultarse en nuestra página web www.upcloanfund.org. 
 

Certificados Institucionales 

 

También ofrecemos Certificados Institucionales a fundaciones, organizaciones benéficas públicas, iglesias, 

oficinas de distrito y entidades afiliadas a la UPCI que tengan interés en apoyar la misión del Fondo, o que 

compartan principios de fe comunes que permitan a dichas entidades colaborar y apoyar la misión benéfica 

respectiva del inversor institucional y del Fondo. Los Certificados Institucionales tienen una inversión mínima de 

$100.000 y se ofrecen a una tasa de interés negociada y a un plazo fijo para el inversor institucional, en función de 

las tasas de interés vigentes en el mercado para el plazo elegido. Los Certificados Institucionales no están 

garantizados y tienen la misma prioridad que el resto de la deuda del Fondo. Nuestros Certificados Institucionales se 

emitirán como Certificados a plazo y estarán sujetos a todos los términos y condiciones de dichos Certificados. 

 

Certificados de Apoyo al Préstamo 

 

El Fondo ofrece sus Certificados de Apoyo al Préstamo a los inversores que deseen adquirir un Certificado, 

cuyo producto se utilizará para financiar un préstamo concedido a la iglesia o ministerio designado por el inversor. 

A medida que el ministerio designado reembolse su préstamo, el Fondo podrá utilizar los fondos del inversor 

procedentes de los Certificados de Apoyo a Préstamos para cualquier fin descrito en la presente Circular de Oferta. 

Cuando una iglesia prestataria participe en el programa de Certificados de Apoyo a Préstamos, el Fondo podrá 

ofrecer una tasa de interés más baja sobre el préstamo en función del monto de los Certificados de Apoyo a 

Préstamos adquiridos, u ofrecer un monto de préstamo de capital superior al que el Fondo aprobaría en otras 

circunstancias. 

 

Cuando el Fondo concede un préstamo a un prestatario que opta por la opción de los Certificados de Apoyo 

al Préstamo para proporcionar una parte de los ingresos de un préstamo, los inversores tendrán la oportunidad de 

seleccionar en el momento de la compra una tasa de interés para el Certificado dentro de una gama de opciones de 

http://www.upcloanfund.org/
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tasas de interés establecidas por el fondo. Las tasas de interés específicos y la gama de opciones de tasas de interés 

variarán periódicamente. El Consejo de Administración del Fondo ha establecido la política de que la tasa de interés 

fijado para un Certificado de Apoyo a Préstamos debe fijarse a una tasa que sea al menos un 2,5% inferior a la tasa 

de interés del préstamo de la iglesia prestataria. Por ejemplo, si la tasa de interés del préstamo a la iglesia prestataria 

es del 5,75%, el tipo del Certificado de Apoyo a Préstamos adquirido por un inversor ministerial no debe ser 

superior al 3,25% (5,75% - 2,5%). No obstante, el inversor ministerial podrá aceptar una tasa de interés inferior para 

el Certificado de Apoyo a Préstamos que adquiera. Si un inversor opta por adquirir un Certificado de Apoyo a 

Préstamos, el Fondo entregará una notificación de interés junto con la Circular de Oferta. Si la tasa de interés de un 

Certificado de Apoyo de Préstamo se considera un préstamo a un tipo "inferior al del mercado", el Certificado puede 

estar sujeto a las normas sobre tasas de interés imputadas promulgadas por el Servicio de Impuestos Internos. 

Consulte "Cuestiones fiscales" en la página 43 de la Circular de Oferta. Las tasas actuales pueden obtenerse 

llamando al (636) 229-7900 o visitando el sitio web del Fondo en www.upcloanfund.org. La duración del 

Certificado de Apoyo al Préstamo se fijará en tres o cinco años, a elección del inversor. 

 

Cuando un prestatario participa en el programa de Certificados de Apoyo al Préstamo, el Fondo puede 

ofrecer una tasa de interés sobre el préstamo supeditado a que los afiliados y simpatizantes aporten una cantidad 

mínima de Certificados de Apoyo al Préstamo que se dedicará al proyecto. Los Certificados de Apoyo al Préstamo 

no difieren de nuestros Certificados a Plazo, excepto en que (i) los ingresos recibidos por la venta del Certificado de 

Apoyo se destinarán al ministerio designado; (ii) se podrá aceptar para el Certificado una tasa de interés inferior a 

los tipos actuales publicados; (iii) el plazo se fijará en tres o cinco años y (iv) no se podrán realizar retiros 

anticipados ni reembolsos antes del vencimiento del Certificado. Los inversores pueden comprar Certificados de 

Apoyo al Préstamo utilizando una cuenta IRA autodirigida que se haya establecido con AGCU. Cuando un inversor 

adquiere un Certificado de Apoyo al Préstamo, no garantiza la devolución del préstamo efectuado por el Fondo al 

ministerio designado y el Certificado no se pignorará como garantía del préstamo de la iglesia prestataria. 

 

Cuando venza un Certificado de Apoyo al Préstamo, el Fondo enviará una notificación de vencimiento al 

menos treinta (30) días antes de la fecha de vencimiento del Certificado, junto con una copia de la Circular de Oferta 

más reciente. La tasa de interés de un Certificado de Apoyo al Préstamo renovado se establecerá como el menor de 

los siguientes: (i) la tasa de interés inicialmente elegido por el inversor; o (ii) la tasa de interés vigente en ese 

momento ofrecido por el Fondo para un Certificado a Plazo con el plazo correspondiente indicado en el Certificado. 

El Fondo se reserva el derecho de amortizar la totalidad o parte de los Certificados de Apoyo al Préstamo mediante 

el pago del capital y de los intereses devengados por el Certificado. Si la iglesia prestataria realiza un pago 

significativo del capital de su préstamo pendiente, el Fondo podrá, a su entera discreción, determinar que es 

aconsejable que el Fondo reembolse total o parcialmente los Certificados de Apoyo al Préstamo adquiridos para 

respaldar el préstamo del Fondo a la iglesia prestataria. Si la iglesia prestataria incumple el pago de su préstamo, el 

Fondo no tendrá ningún recurso contra el titular del certificado de apoyo al préstamo ni ningún derecho de prenda o 

garantía sobre el Certificado de Apoyo al Préstamo. 

 

En la fecha del presente Circular de Oferta, el Fondo no tiene Certificados de Apoyo a Préstamos emitidos 

y en circulación. 

 

Certificados Kingdom Impact  

 

Los Certificados Kingdom Impact pagan una tasa de interés variable que puede ajustarse el primer día de 

cada mes. La notificación de un ajuste en la tasa de interés variable pagada en un Certificado Kingdom Impact se 

enviará dentro de los treinta (30) días siguientes a la realización de un ajuste. Canjearemos su Certificado Kingdom 

Impact, sujeto a la disponibilidad de fondos, dentro de los sesenta (60) días siguientes a la recepción de la 

notificación de su solicitud de pago. El interés pagado por un Certificado Kingdom Impact es un tipo variable que el 

Fondo ajusta periódicamente. Se puede añadir capital a un certificado Kingdom Impact en cualquier momento; no 

obstante, siempre que se añada un mínimo de $25 a la inversión. Los intereses devengados por un Certificado 

Kingdom Impact se capitalizarán trimestralmente el último día hábil de cada trimestre calendario. Pueden efectuarse 

retiros de un certificado Kingdom Impact, pero están limitados a una solicitud al mes, sin penalización ni comisión 

de servicio, y serán pagaderas en un plazo de sesenta (60) días a partir de la recepción por el Fondo de la solicitud de 

retiro. Para el ejercicio que finaliza el 30 de junio de 2023, el Fondo ha autorizado un monto máximo de oferta de 

hasta $20.000.000 o el 20% del total de Certificados en circulación del Fondo, el menor de los dos, que puede 

emitirse en forma de los Certificados Kingdom Impact. El monto mínimo que puede invertirse es de $250, con un 

monto máximo de $1 millón. El Fondo puede exigir un preaviso por escrito de hasta sesenta (60) días para atender 

una solicitud de canje. 

 

http://www.upcloanfund.org/
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Las inversiones en un Certificado Kingdom Impact se realizan completando una solicitud de compra y 

entregando un pago en efectivo. Los inversores pueden abrir un Certificado de Cuenta Kingdom Impact con una 

inversión mínima de $25,00, siempre que, no obstante, el inversor acepte realizar un depósito mensual automático 

ACH de $25,00 hasta que se deposite el saldo mínimo de $250,00. Un formulario de autorización de transferencia 

electrónica se puede obtener en línea en www.upcloanfund.org/forms o poniéndose en contacto con nuestra oficina 

en (626) 229-7900. Nos reservamos el derecho de redimir un Certificado Kingdom Impact si el monto del capital 

cae por debajo de $250,00. Los inversores pueden adquirir un Certificado Kingdom Impact mediante transferencia 

electrónica de fondos ACH a través del sitio web del Fondo en www.upcloanfund.org. Se le enviará una 

confirmación cuando realice una inversión inicial o una inversión adicional, o cuando solicite un reembolso. 

Transcurridos treinta (30) días desde la compra de un certificado Kingdom Impact, podrá reembolsar la totalidad o 

una parte de su certificado Kingdom Impact sin que el Fondo le aplique ninguna comisión o cargo por servicio, 

enviándonos el formulario de solicitud de reembolso requerido. Los registros del Kingdom Impact Certificate se 

llevarán mediante un sistema de anotaciones en cuenta para registrar la titularidad y los saldos de inversión de todos 

los Kingdom Impact Certificates. Se facilitarán extractos periódicos a todos los titulares de los Kingdom Impact 

Certificates del Fondo. 

 

Emisión de Certificados 

 

Los Certificados a Plazo, de Apoyo al Préstamo e Institucionales que se ofrecen tienen una duración 

determinada, devengan una tasa de interés fija y son pagaderos al vencimiento. Emitiremos los Certificados 

únicamente en forma totalmente nominativa, sin cupones. El precio de compra de un Certificado es el 100% del 

monto del capital del Certificado que se está adquiriendo. El pago puede efectuarse mediante cheque personal, 

cheque de caja o giro postal. Los términos y condiciones de los Certificados se interpretarán y regirán por la 

legislación de Missouri. El Fondo proporcionará a los inversores extractos periódicos en los que se indicará el saldo 

de una inversión concreta, incluidas las adiciones, retiros e intereses devengados, pagados, retirados o acumulados. 

 

Para inversiones superiores a $250.000 en nuestros Certificados, nos reservamos el derecho de vender el 

Certificado con un descuento sobre el valor nominal del Certificado o con una tasa de interés diferente, dependiendo 

de las tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento. Cuando la tasa de interés y el plazo de vencimiento 

de un Certificado negociado en el que se inviertan $250.000 o más hayan sido confirmados por nosotros mediante 

una Solicitud de Inversión firmada y aceptada, el Certificado, su tasa de interés y sus plazos de vencimiento serán 

fijos y ya no estarán sujetos a cambios. Para poder optar a un Certificado negociado, el inversor debe comprometer 

un mínimo de $250.000 para adquirir el Certificado. A menos que complementemos la Circular de Oferta, no se 

efectuará ningún cambio en las tasas de interés ni en las fechas de vencimiento de los Certificados. 

 

CON EL FIN DE PROTEGER LOS INTERESES DE TODOS LOS INVERSORES, EL FONDO SE 

RESERVA EL DERECHO DE SUSPENDER LOS REEMBOLSOS O APLAZAR LA FECHA DE 

REEMBOLSO DURANTE CUALQUIER PERÍODO, NO SUPERIOR A TREINTA (30) DÍAS, DURANTE 

EL CUAL EXISTA UNA SITUACIÓN DE EMERGENCIA SEGÚN DETERMINE EL FONDO, YA SEA 

DEBIDO A UN EXCESO DE REEMBOLSOS O POR CUALQUIER OTRO MOTIVO. 

 

Capital, vencimiento e intereses 

 

Estamos ofreciendo Certificados a Plazo con plazos de un (1) año, tres (3) años y cinco (5) años. También 

estamos ofreciendo Certificados Institucionales a una tasa de interés negociado y a plazo fijo a organizaciones 

benéficas, fundaciones, agencias afiliadas a la UPCI, iglesias y distritos. No se podrán emitir más de $100.000.000 

de nuestros Certificados en el marco de esta Oferta. Los intereses de los Certificados se devengarán a partir de la 

fecha de emisión del Certificado y el capital se pagará al vencimiento, si no se paga antes. Cada Certificado 

representa el derecho del propietario del Certificado a recibir el monto nominal o el saldo de capital del mismo más 

los intereses devengados a la tasa de interés previsto. Los intereses pagaderos sobre los Certificados se basarán en un 

año de 360 días. 

 

Tasa de interés 

 

Las tasas de interés actuales de nuestros Certificados de Kingdom Impact y a Plazo aparecen en la página 

opuesta de la Circular de Oferta y también se publicarán en nuestro sitio web www.upcloanfund.org o en cualquier 

suplemento emitido en virtud de nuestra Circular de Oferta. La tasa de interés establecido para un Certificado a 

Plazo, Certificado Kingdom Impact, Certificado de Apoyo al Préstamo o Certificado Institucional concreto en 

nuestro sitio web, en esta Circular de Oferta o en cualquier suplemento de la Hoja de Tarifas de la misma puede 

http://www.upcloanfund.org/forms
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cambiar antes de que usted adquiera un Certificado. Las tasas de nuestros Certificados Kingdom Impact pueden 

ajustarse periódicamente a partir del primer día de cada mes. La notificación de cualquier ajuste se enviará dentro de 

los treinta (30) días siguientes a la realización del mismo. Póngase en contacto con nuestras oficinas para obtener 

más información o las tasas de interés actualizados antes de adquirir nuestros Certificados. 

 

Los intereses de los Certificados se devengan diariamente y se capitalizan trimestralmente el último día 

hábil de cada trimestre calendario y se basarán en un año de 360 días. Cada inversor puede elegir que los pagos de 

intereses se realicen trimestral o anualmente, o que se añadan al saldo de capital del Certificado, en función de la 

disponibilidad de fondos y las condiciones de los Certificados. No se capitalizarán los intereses si opta por recibir 

los pagos de intereses trimestralmente mediante cheque o ingreso directo. En el caso de las inversiones realizadas a 

través de una cuenta IRA, los intereses se capitalizarán. Excepto en determinados estados en los que la legislación 

estatal aplicable lo prohíba, los Certificados a Plazo se reinvertirán automáticamente al vencimiento por el plazo del 

Certificado que coincida con el plazo original del Certificado si usted no solicita el pago al vencimiento. Las tasas 

de interés vigentes para un Certificado a plazo de uno, tres o cinco años en el momento en que el Certificado se 

reinvierta automáticamente serán el nuevo tipo fijo para el Certificado reinvertido. Cualquier cambio en la tasa de 

interés que ofrecemos en los nuevos Certificados no afectará a nuestros Certificados emitidos y en circulación antes 

de su fecha de vencimiento indicada, ya sea en su plazo inicial o en cualquier plazo de reinversión. 

 

Los intereses pagados por un Certificado a Plazo no variarán a lo largo de la vigencia del Certificado. La 

tasa de interés pagadero sobre un Certificado Kingdom Impact puede ajustarse mensualmente. Al evaluar la tasa de 

interés pagado sobre un Certificado Kingdom Impact, el Fondo revisará factores como el margen de interés neto del 

Fondo, la demanda de préstamos, las fechas de vencimiento de los préstamos existentes, los Certificados a Plazo, las 

políticas actuales de la Reserva Federal, el costo de los fondos y las proyecciones de flujo de caja antes de realizar 

un ajuste en la tasa variable pagado sobre los Certificados Kingdom Impact. 

 

Una vez que recibamos una Solicitud de Compra ejecutada y los fondos correspondientes, el Certificado 

comenzará a devengar intereses a partir de la fecha de emisión. Si recibimos los fondos y la Solicitud de Compra 

ejecutada en un día no hábil o después de las 12:00 pm de cualquier día hábil, la fecha de emisión será el día 

siguiente. Los intereses pagados a su vencimiento se abonarán como intereses simples, mientras que los intereses 

compuestos darán lugar a un mayor rendimiento al vencimiento. 

 

Canje antes del vencimiento 

 

Los Certificados a Plazo solo podrán ser amortizados antes de su vencimiento según se indica a 

continuación. Aunque podremos acceder a la solicitud de un inversor que demuestre una necesidad o dificultad 

excepcionales, no tenemos obligación legal de atender una solicitud de reembolso. 

 

Nuestro derecho de canje. Tenemos derecho a solicitar en cualquier momento el canje de cualesquiera 

Certificados a Plazo sin prima. Si ejercemos nuestro derecho discrecional de canje, notificaremos a los titulares de 

los Certificados afectados con treinta (30) días de antelación nuestra intención de canjear sus Certificados en 

circulación. Si se canjea un Certificado a Plazo, deberemos pagar el monto nominal o el saldo de capital del 

Certificado, según corresponda, más los intereses devengados (menos los intereses que ya le hayamos pagado). 

 

Solicitud del titular. Antes de su vencimiento, puede solicitarnos que le canjearemos la totalidad o una 

parte de su Certificado a Plazo. No tenemos ninguna obligación legal de acceder a su solicitud de canje. Si 

accedemos a su solicitud de canje, podremos imponerle una penalización de canje, a nuestra entera discreción, según 

se indica a continuación: 

 

Fecha de vencimiento Penalización por canje 

 
60 meses Hasta 120 días de intereses 

36 meses Hasta 90 días de intereses 
12 meses Hasta 60 días de intereses 

 

Canje de Certificados a Plazo al Vencimiento 

 

Los Certificados a Plazo se canjearán al vencimiento del plazo de cada Certificado mediante el pago de la 

totalidad del capital y de los intereses devengados y no pagados del Certificado, sujeto a la disponibilidad de fondos. 
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Le proporcionaremos una notificación por escrito al menos treinta (30) días antes del vencimiento del Certificado. A 

menos que lo prohíba la legislación estatal aplicable, la notificación de vencimiento que le enviaremos le informará 

que el Certificado se reinvertirá automáticamente en un Certificado a Plazo igual al plazo original, a menos que 

usted nos notifique por escrito antes o en la fecha de vencimiento que no desea reinvertir en un nuevo Certificado. 

Cuando le notifiquemos la fecha de vencimiento y la renovación automática de su Certificado, también le 

notificaremos la tasa de interés que se aplicará al Certificado a Plazo reinvertido. También le notificaremos la tasa 

de interés que se aplicará al Certificado a Plazo reinvertido y le facilitaremos la circular de oferta más reciente del 

Fondo. 

 

Nos reservamos el derecho a pagarle el capital y los intereses devengados que le correspondan al vencimiento y a no 

permitirle reinvertir su Certificado a Plazo. En caso de que decida no reinvertir en un nuevo Certificado a Plazo, le 

pagaremos sin demora el saldo de capital pendiente más los intereses devengados al vencimiento, sujeto a la 

disponibilidad de fondos. En la fecha de vencimiento del Certificado a Plazo se enviará por correo un cheque por 

dicho monto al titular del Certificado. 

 

Un certificado Kingdom Impact puede rescatarse, en su totalidad o en parte, sujeto a la disponibilidad de 

fondos a su elección, mediante la entrega de una notificación por escrito a nosotros. El Fondo no impondrá 

penalización ni cargo alguno en relación con el reembolso de un certificado Kingdom Impact. 

 

Endeudamiento adicional 

 

Aunque de vez en cuando podemos tomar fondos prestados de bancos u otros prestamistas, tenemos la 

intención de depender principalmente de la venta de Certificados para financiar nuestras actividades de préstamo. Si 

concedemos una garantía o primer gravamen sobre hasta el 10% del total de nuestros (activos totales menos activos 

intangibles de acuerdo con GAAP), su interés como inversionista no garantizado tendrá menor prioridad que la 

deuda garantizada en la que incurramos. Los titulares de Certificados, incluidos los certificados anteriores y los 

futuros inversores en los Certificados, tendrán el mismo rango ("pari passu") que todos los inversores existentes y 

futuros en los Certificados y tendrán derecho a recibir un pago prorrateado basado en el saldo de capital del 

Certificado que posea dicho inversor. 

 

Transferencia 

 

Aunque no prohibimos la transferencia de un Certificado en virtud de la presente Circular de Oferta, 

cualquier venta, cesión o transferencia del Certificado está sujeta a restricciones a la transferencia que pueden ser 

aplicables en virtud de las leyes de valores federales o estatales. No existe un mercado establecido para los 

Certificados, y es poco probable que se desarrolle alguno en el futuro. En caso de emergencia o dificultad, el 

inversor puede verse obligado a encontrar un comprador si el Certificado debe venderse antes de su fecha de 

vencimiento. Cualquier comprador, en caso de ser localizado, podrá exigir que se le aplique un descuento por dicha 

venta privada. No se puede garantizar que podamos ayudar al inversor a encontrar un comprador. 

 

Anotaciones en cuenta para Certificados 

 

Aunque nuestra práctica actual consiste en proporcionarle un Certificado por escrito que acredite su 

inversión, utilizaremos un sistema de anotaciones en cuenta para hacer un seguimiento de todas las inversiones 

realizadas y de los saldos acumulados en su cuenta. En este sistema, mantendremos un registro electrónico de su 

cuenta de inversión y le enviaremos una confirmación por escrito de su inversión en un certificado. También le 

enviaremos por correo o por transmisión electrónica extractos periódicos en los que aparecerán las adiciones, 

inversiones y reembolsos posteriores, así como el saldo de su cuenta de inversión. Asimismo, le enviaremos 

extractos periódicos en los que se indicará el monto que ha invertido con nosotros. Nuestros libros y registros 

constituyen una prueba prima facie del monto pendiente de cada Certificado. 

 

Transferencia electrónica de fondos 

 

Puede realizar inversiones periódicas en nuestros Certificados, así como recibir pagos de intereses mediante 

transferencia electrónica. Para utilizar esta opción de transferencia electrónica de fondos, deberá autorizarnos a 

retirar y depositar fondos de o en su cuenta bancaria u otra cuenta similar. Puede revocar esta autorización en 

cualquier momento si nos lo notifica por escrito con al menos quince (15) días de antelación. Para autorizar estas 

transferencias, el inversor debe confirmar su inscripción en nuestro programa de transferencias electrónicas. Una vez 

que hayamos verificado la información de su cuenta bancaria o cooperativa de crédito, podrá adquirir un Certificado, 
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realizar depósitos recurrentes en un Certificado Kingdom Impact o solicitar la transferencia de fondos a o desde su 

cuenta bancaria o cooperativa de crédito. Nos reservamos el derecho a establecer, modificar y revisar las 

condiciones y términos de realización de dichas transferencias electrónicas para ajustarnos a los requisitos 

normativos federales y estatales impuestos a la transferencia electrónica de fondos. 

 

Donar el Certificado 

 

Usted puede elegir donar su Certificado a un fondo designado por la UPCI, a una iglesia miembro de la 

UPCI o a una agencia o institución afiliada al momento de su fallecimiento. Si realiza esta elección, tiene derecho a 

revocarla en cualquier momento antes de su fallecimiento, notificándonoslo por escrito. En caso de que no revoque 

esta elección, transferiremos la propiedad del Certificado a su beneficiario designado. También puede optar por 

beneficiar a una iglesia, ministerio o fondo de la UPCI designando que los intereses devengados por el Certificado 

se paguen a la iglesia, ministerio o fondo de la UPCI que usted designe. La cancelación de esta elección de donación 

se puede hacer en cualquier momento con efecto treinta días después de que recibamos su notificación de 

cancelación por escrito. 

 

Oportunidades de donaciones benéficas 

 

Los inversores en los Certificados también tendrán la oportunidad de autorizar, por escrito, una donación de 

cualquier parte de la cantidad invertida o de los intereses devengados a una iglesia, asociación, entidad afiliada a la 

UPCI o a la UPCI, que en la mayoría de las circunstancias se considerará una contribución benéfica según el Código 

de Impuestos Internos. 

 

 

PROCEDIMIENTOS DE INVERSIÓN 
 

Generalidades 

 

Si tiene la intención de comprar un Certificado, sírvase completar la Solicitud de Compra que se adjunta a 

la presente como Anexo "B". Envíe su Solicitud de Compra completa y firmada, junto con un cheque pagadero a 

United Pentecostal Church Loan Fund por el monto de la inversión inicial a la dirección que aparece en la portada de 

esta Circular de Oferta. El pago también puede efectuarse mediante transferencia bancaria o transferencia 

electrónica de fondos. Si desea transferir los fondos mediante transferencia bancaria, deberá facilitarnos las 

instrucciones para la notificación de la transferencia al menos dos días hábiles antes de la transferencia de los 

fondos. Para poder utilizar esta opción de transferencia electrónica de fondos, deberá autorizarnos a retirar y 

depositar fondos de o en su cuenta bancaria u otra cuenta similar. Puede revocar esta autorización en cualquier 

momento si nos lo notifica por escrito con al menos quince (15) días de antelación. 

 

Su compra de un Certificado se completará cuando nosotros (i) recibamos su Solicitud de Compra completa 

y firmada; (ii) confirmemos la recepción de los fondos necesarios para realizar su inversión; (iii) confirmemos que 

usted es un inversor elegible en el Fondo de acuerdo con los términos de la Circular de Oferta; y (iv) le entreguemos 

nuestra confirmación por escrito de su inversión en el Fondo. Nos reservamos el derecho a rechazar cualquier 

solicitud, o a no vender ningún Certificado a cualquier persona y le devolveremos sus fondos si decidimos no 

venderle un Certificado. Todas las inversiones realizadas se confirmarán por escrito. 

 

Montos mínimos de inversión 

 

Para realizar una inversión en un Certificado, debe realizarse la siguiente inversión mínima para los 

siguientes tipos de Certificados: 

 

 
Tipo de certificado Monto mínimo 

Certificado a Plazo (un año, tres años y cinco años) $5.000 

Certificado de Apoyo al Préstamo $1.000 

Kingdom Impact $250 
Certificado institucional $100.000 
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Titularidad de un Certificado 

 

Los certificados pueden ser adquiridos en su propio nombre, por una agencia, fondo, misión o iglesia de la 

UPCI o de cualquiera de las siguientes maneras: 

 

(i) Cotitularidad. Si usted y otra persona desean adquirir un certificado de propiedad conjunta, ambos 

deberán completar y firmar una solicitud de compra. Los cotitulares serán tratados como copropietario con derecho 

de supervivencia a menos que usted elija específicamente tenerlos como cotitulares. A menos que se indique lo 

contrario, realizaremos todos los pagos de intereses y capital de los Certificados a nombre de ambos titulares. Un 

cotitular puede darnos instrucciones, incluida la de reembolsar el Certificado a su vencimiento, pero si recibimos 

instrucciones contradictorias de los cotitulares, podemos negarnos a tomar las medidas solicitadas a menos que nos 

lo ordene un tribunal de jurisdicción competente. Exigimos que toda inversión en nuestros Certificados que vaya a 

ser mantenida por cotitulares especifique un titular principal. Comunicaremos los intereses devengados por un 

Certificado de titularidad conjunta utilizando el número del seguro social del titular principal. 

 

En caso de fallecimiento de uno de los cotitulares de un Certificado, el cotitular superviviente recibirá 

automáticamente la plena propiedad del Certificado, a menos que usted los tenga específicamente como titulares en 

común. Si un Certificado se mantiene como propietarios en común, a la muerte de un cotitular, el Certificado sería 

propiedad a medias del cotitular superviviente y a medias de la sucesión o sucesor legal del cotitular fallecido. Para 

efectuar la transferencia del interés del cotitular fallecido al cotitular superviviente o a su sucesión o sucesores 

legales, exigiremos una prueba satisfactoria del fallecimiento del cotitular y/o los nombramientos necesarios de los 

sucesores en interés como albacea, representante personal, fideicomisario o fiduciario sucesor similar. 

 

(ii) Inversiones en cuentas IRA. Puede utilizar una cuenta de jubilación individual autodirigida, una 

cuenta Roth IRA o una cuenta Coverdell Education IRA para comprar un certificado. Los certificados Kingdom 

Impact no podrán ser adquiridos por titulares de cuentas IRA autodirigidas. En el marco de una cuenta IRA 

autodirigida, el inversor deberá abrir una cuenta con un custodio IRA que le permita utilizar los fondos de la cuenta 

IRA para adquirir los certificados. Alternativamente, si usted tiene una cuenta IRA autodirigida existente, los 

posibles inversores tendrán que consultar con su fideicomisario o custodio IRA existente para determinar si su 

cuenta IRA autodirigida puede invertir en los Certificados. Hemos suscrito un acuerdo con Assemblies of God 

Credit Union, una sociedad de utilidad pública de Missouri, en virtud del cual AGCU ha acordado ayudar a nuestros 

inversores a establecer una Cuenta de Jubilación Individual autodirigida para facilitar la compra de un Certificado. 

AGCU ha acordado ayudar en el establecimiento de acuerdos IRA que se adapten a las transferencias de una cuenta 

IRA existente o la apertura de una nueva cuenta. Actuando como custodio de esta cuenta IRA autodirigida, AGCU 

invertirá los fondos IRA de acuerdo con sus instrucciones. 

 

Nos reservamos el derecho de limitar o restringir la cantidad de reinversiones o transferencias desde 

cuentas IRA. Cualquier Certificado adquirido como inversión de una cuenta IRA estará sujeto a los mismos 

términos, condiciones y disposiciones de cualquier otro Certificado que tenga el mismo plazo de vencimiento. Los 

intereses de una inversión mantenida por un fideicomisario o custodio para una cuenta IRA deben capitalizarse 

trimestralmente al final de cada trimestre calendario. Al establecer una cuenta IRA con AGCU, usted será 

responsable de los costos de apertura de la cuenta IRA autodirigida. Nuestra política actual establece que pagaremos 

el 100% de la comisión anual cobrada por AGCU para mantener la cuenta, siempre que sustancialmente todos los 

activos de la cuenta se inviertan en los Certificados. Nos reservamos el derecho de exigir que se invierta una 

cantidad mínima en los Certificados para aceptar una inversión IRA en los Certificados y podemos revisar nuestro 

acuerdo con AGCU de vez en cuando. En caso de que se produzca un cambio en nuestro acuerdo de distribución de 

costos para cuentas IRA autodirigidas, proporcionaremos al inversionista un aviso de dicho cambio por lo menos 

treinta (30) días antes de la fecha de entrada en vigor de dicho cambio. 

 

(iii) Fideicomisos. Podrán adquirirse Certificados a nombre de un fideicomiso revocable o irrevocable, que 

se emitirán a nombre del fideicomisario, en su calidad de fideicomisario del fideicomiso mencionado en la Solicitud 

de Adquisición. Salvo que se indique específicamente lo contrario en la Solicitud de compra, será necesaria la firma 

de todos los fiduciarios para reembolsar un Certificado o realizar cualquier otra acción que requiera el 

consentimiento del titular del Certificado. 

 

(iv) Custodia de un menor. Permitiremos a los inversores mantener sus Certificados en su calidad de 

custodios en beneficio de un menor en virtud de la Ley Uniforme de Transferencia a Menores de Missouri 

("UTMA", por sus siglas en inglés). En virtud de la UTMA, un familiar adulto tendrá derecho a invertir en un 

Certificado en nombre de un menor sin tener que establecer formalmente un fideicomiso o tutela. Si la titularidad se 
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mantiene en virtud de este acuerdo, la titularidad se registrará a nombre del familiar adulto como "custodio del 

menor en virtud de la Ley de Transferencia Uniforme a Menores de Missouri". Cualquier decisión de transferir, 

donar o comprar un Certificado para o a un menor en virtud de la UTMA será irrevocable, tal y como exige la ley. 

Cuando el menor cumpla 21 años, el Certificado pasará automáticamente a ser de su propiedad sin restricciones. Le 

instamos a que consulte con su abogado o asesor financiero para obtener información más específica sobre una 

compra o transferencia en virtud de la UTMA, incluidas las posibles ventajas y consecuencias fiscales. 

 

Aumentos de capital 

 

También puede aumentar el capital de un Certificado que haya comprado en cualquier cantidad si la tasa de 

interés de su Certificado es igual o inferior a la tasa de interés que pagaríamos si comprara un nuevo Certificado por 

el mismo plazo. Cualquier cantidad de capital que añada al Certificado en el que haya invertido devengará intereses 

a la tasa indicada en su Certificado en el momento de su emisión y no a la tasa vigente en ese momento para un 

Certificado al mismo plazo. El monto mínimo de capital que puede añadirse a su Certificado a Plazo o de Apoyo al 

Préstamo debe ser de al menos $250. Cada inversor puede realizar inversiones adicionales en un Certificado 

Kingdom Impact en incrementos mínimos de $25 (excepto en el caso de los pagos ACH mensuales de $25,00 

realizados para financiar un monto mínimo de inversión). 

 

Firmas y registros electrónicos 

 

Cada inversor podrá invertir en un certificado o recibir información sobre el mismo por vía electrónica 

únicamente si consiente en recibir la información por esta vía. Cada inversor que elija esta opción deberá aceptar 

realizar transacciones electrónicas haciendo clic en las divulgaciones y condiciones de uso legalmente requeridas 

para demostrar que ha leído las divulgaciones. En consecuencia, el inversor debe optar afirmativamente por los 

procedimientos de transacción electrónica previstos en esta Oferta. La entrega segura de los documentos 

relacionados con la inversión y su cumplimentación y ejecución se llevarán a cabo mediante el uso de un 

procedimiento protegido por contraseña que permitirá al inversor pulsar botones electrónicos para aceptar, firmar y 

rubricar documentos que confirmen su decisión de invertir en la Oferta. 

 

Cada inversor podrá descargar, imprimir y almacenar cualquier registro electrónico que el Fondo ponga a 

su disposición en nuestro sitio web. Al aceptar las condiciones de uso para entregar una firma electrónica o recibir 

registros, avisos y materiales en formato electrónico, el inversor confirma electrónicamente su consentimiento para 

poder acceder a la información en formato electrónico. El inversor deberá ejecutar un consentimiento para el uso de 

la firma electrónica y los registros. 

 

El Fondo utilizará un sistema de anotaciones en cuenta para realizar el seguimiento de todas las inversiones 

realizadas en cualquier Certificado adquirido en la Oferta. El Fondo mantendrá registros electrónicos de las 

inversiones realizadas en los Certificados, en los que se hará un seguimiento de los pagos efectuados sobre los 

Certificados, de las distribuciones realizadas y del saldo de cuenta de cada Certificado emitido en el marco de la 

Oferta. Los Certificados serán "valores no certificados". Como emisor de un "valor no certificado", el Fondo 

cumplirá las instrucciones originadas por el comprador sin el consentimiento del propietario registrado. 

 

CUESTIONES FISCALES 

 

Generalidades 

 

La siguiente discusión es un resumen de ciertas consideraciones del impuesto sobre la renta federal 

relevantes para la compra, propiedad y disposición de los Certificados por parte de los inversores que adquieran los 

Certificados en esta Oferta, pero no pretende ser un análisis completo de todos los efectos fiscales potenciales y no 

está destinada o escrita para ser utilizada, y no puede ser utilizada, por cualquier contribuyente con el fin de evitar 

sanciones fiscales. El análisis se basa en el IRC, los Reglamentos del Tesoro aplicables promulgados y propuestos 

en virtud del mismo, las resoluciones y pronunciamientos y las decisiones judiciales actualmente en vigor, todo lo 

cual está sujeto a cambios en cualquier momento por acción legislativa, judicial o administrativa. Cualquiera de 

estos cambios puede aplicarse retroactivamente de una manera que podría afectar negativamente a un titular de los 

Certificados. 

 

No hemos solicitado ni solicitaremos ninguna resolución del Servicio de Impuestos Internos con respecto a 

las consideraciones fiscales relevantes para los propietarios de los Certificados. El tratamiento fiscal de un 

propietario de Certificados puede variar dependiendo de la situación o estatus particular de dicho propietario. 
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Determinados propietarios (como organizaciones exentas de impuestos, personas físicas extranjeras, cuentas IRA o 

planes de jubilación) pueden estar sujetos a normas especiales que no se comentan a continuación. Además, el 

análisis no tiene en cuenta el efecto de las leyes fiscales estatales, locales o de otro tipo aplicables. 

 

Sin deducción por beneficencia 

 

Aunque somos una organización contemplada en la Sección 501(c)(3) del IRC, la compra de un Certificado 

no es una donación a una organización religiosa, sino una inversión. Los inversores no tendrán derecho a una 

deducción benéfica por la compra de un Certificado. 

 

Intereses 

 

Los intereses pagados por los Certificados no están exentos del impuesto sobre la renta federal o estatal. A 

menos que mantenga su Certificado a través de una cuenta IRA, los intereses pagados o pagaderos sobre los 

Certificados estarán sujetos a impuestos como ingresos ordinarios para el propietario en el año en que se devenguen 

y paguen. Más concretamente, a efectos del impuesto sobre la renta federal y estatal, el interés declarado pagado 

sobre los Certificados se incluirá en la "renta bruta" de los propietarios de los Certificados y puede estar sujeto al 

impuesto sobre la renta federal y estatal cuando se pague. 

 

Las leyes y reglamentos fiscales federales vigentes exigen que todos los intereses devengados se notifiquen 

al Servicio de Impuestos Internos y al titular del Certificado mediante el envío al titular del Certificado de un 

Formulario 1099 antes del 31 de enero de cada año en el que se indiquen los intereses devengados por su Certificado 

durante el año anterior. A menos que usted tenga su certificado a través de una cuenta IRA, la empresa de corretaje o 

el banco que gestione su cuenta le proporcionará un formulario 1099-INT o un formulario federal similar antes del 

31 de enero de cada año. No tendrá que pagar impuestos por la devolución del capital de su Certificado ni por el 

pago de intereses que hayan sido previamente gravados. Los pagos de intereses también pueden estar sujetos a una 

"retención adicional" del impuesto federal sobre la renta (actualmente al tipo del 24%) si no nos facilita un número 

del seguro social u otro número de identificación fiscal correcto, o si el IRS nos ha informado de que está sujeto a 

una retención adicional. 

 

Venta, intercambio o canje 

 

En general, el propietario de un Certificado reconocerá una ganancia o una pérdida en el momento de la 

venta, el intercambio o el canje de un Certificado, medida por la diferencia entre (a) el monto en efectivo y los 

valores razonables de mercado de los bienes recibidos a cambio, y (b) la base imponible ajustada del propietario de 

dicho Certificado. Su base fiscal ajustada de un Certificado generalmente será igual a su costo original por el 

Certificado, incrementado por cualquier interés devengado, pero no pagado que haya incluido previamente en los 

ingresos con respecto al Certificado y reducido por cualquier pago del capital que haya recibido previamente con 

respecto al Certificado. Cualquier ganancia o pérdida será generalmente tratada como ganancia o pérdida de capital. 

Esta ganancia o pérdida de capital será ganancia o pérdida de capital a largo plazo si el Certificado se ha mantenido 

durante más de un año y, en caso contrario, ganancia o pérdida de capital a corto plazo. Cualquier ganancia o 

pérdida en la venta o intercambio de un Certificado está sujeta a las leyes estatales y federales aplicables del 

impuesto sobre la renta. Los inversores que mantengan los Certificados hasta su vencimiento no tributarán por la 

devolución del precio de compra del capital. 

 
 

Inversiones en cuentas IRA 

 

Si tiene intención de adquirir un Certificado a través de una cuenta IRA, existen normas fiscales especiales 

que rigen la inversión. Los titulares de cuentas IRA que inviertan en los Certificados no tributarán, por lo general, 

por los intereses devengados durante el período en que el Certificado se mantenga en la cuenta IRA, pero sí en el 

momento de su retiro. En consecuencia, se recomienda consultar con un asesor fiscal o financiero competente. 

 

Impuesto sobre los ingresos netos de las inversiones 

 

Si los ingresos netos por inversiones de los inversores, sumados a sus propios ingresos brutos ajustados 

modificados, superan los $200.000 para una persona soltera, $los 250.000 para un contribuyente casado que presente 

una declaración conjunta (o un cónyuge supérstite), o los $125.000 para una persona soltera que presente una 

declaración por separado, estarán sujetos a un impuesto adicional de Medicare del 3,8% sobre sus "ingresos netos 

por inversiones". Los ingresos netos por inversiones de un inversor incluirán generalmente sus ingresos por intereses 
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y las ganancias netas derivadas de la enajenación de un Certificado. En consecuencia, determinados inversores 

pueden estar sujetos a un impuesto adicional del 3,8% sobre la totalidad o la práctica totalidad de sus ingresos y 

ganancias procedentes de los Certificados. 

 

Intereses imputados sobre tipos de préstamo inferiores a los del mercado 

Si un Certificado de Apoyo al Préstamo devenga intereses a un tipo que se considera "inferior al de 

mercado" en virtud del artículo 7872 del IRC, el inversor podría tener que declarar ingresos imponibles por la 

diferencia entre las tasas de interés de mercado publicados por el IRS y la tasa de interés efectivamente pagado. 

Conforme a la normativa propuesta por el IRS, un préstamo de donación realizado a una organización benéfica por 

un monto agregado que no supere, en ningún momento del ejercicio fiscal, la suma de $250.000 se considerará un 

préstamo de donación exento. En el caso de inversiones en Certificados de Apoyo a Préstamos que superen la suma 

de $250.000, el IRS puede, en determinadas circunstancias, considerar que el préstamo es un préstamo "por debajo 

del mercado" e imputar ingresos al inversor. Si cree que las normas sobre la tasa de interés imputado pueden 

aplicarse a su inversión, consulte a su asesor fiscal. 

 

El resumen anterior no aborda todos los aspectos de la legislación fiscal estadounidense que pueden ser 

relevantes para un comprador de los Certificados. Por ejemplo, no aborda las normas especiales que pueden 

aplicarse si usted es una institución financiera o una organización exenta de impuestos, o si usted no es ciudadano o 

residente de los Estados Unidos. Tampoco aborda las normas fiscales especiales que se aplican en caso de que se 

adquiera un Certificado a través de una cuenta IRA, un plan de jubilación calificado fiscalmente, un plan SEP, un 

plan 403(b) u otro plan de beneficios. 

 

PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y OTROS ASUNTOS 

 

En la fecha de esta Circular de Oferta, no existían demandas, acciones u otros procedimientos legales o 

reclamaciones pendientes contra nosotros, y no estamos sujetos a ninguna orden, sentencia o decreto adverso de 

ningún tribunal, autoridad gubernamental u organismo administrativo. En los últimos diez años, ninguno de nuestros 

directivos o administradores ha sido condenado en un procedimiento penal, ni ha sido objeto de una orden, sentencia 

o decreto de un tribunal que le prohíba realizar actividades relacionadas con la oferta o venta de valores. 

 

El 9 de marzo de 2022, el Fondo suscribió una Orden de Consentimiento con la División de Valores de 

Arkansas en virtud de la cual se comprometía a cumplir la Ley de Valores de Arkansas en futuras ventas a 

inversores de Arkansas. El Fondo realizó tres ventas de sus Certificados a inversores preexistentes que optaron por 

renovar sus Certificados, así como una única inversión realizada a un nuevo inversor. La anterior exención del 

Fondo de las disposiciones de registro de la Ley de Valores de Arkansas venció el 21 de octubre de 2021. Aunque el 

Fondo no admite ni niega las conclusiones de hecho, el Fondo aceptó los términos de la Orden de Consentimiento. 

 

El 11 de agosto de 2022, el Fondo firmó una Orden Conciliatoria con el Departamento de Instituciones 

Financieras de Kentucky en relación con once ventas realizadas a iglesias e inversores de la UPCI durante el período 

comprendido entre el 1 de junio de 2020 y el 29 de abril de 2021. El Fondo acordó hacer una oferta de recisión a 

estos inversores y se pagó una multa de $2.750 al Departamento. Un inversor aceptó la oferta de recisión. 

 

El 22 de octubre de 2022, el Fondo suscribió una Orden de Consentimiento con la División de Valores de 

Tennessee en relación con determinadas ventas realizadas a iglesias de la UPCI, entidades afiliadas e inversores. El 

Fondo se basó en la exención transaccional de autoejecución de Tennessee para realizar estas ventas, pero el 

Departamento concluyó que el sitio web del Fondo contenía anuncios difundidos públicamente, negando así la 

exención. El Fondo aceptó pagar una multa civil de $5.000 y cumplir la Ley de valores de Tennessee cuando realice 

ventas en el futuro. 

 

Nuestro asesor jurídico, Bush Ross, P.A., ha proporcionado una carta de opinión al Fondo en la que se 

afirma que, una vez emitidos y pagados en su totalidad, los Certificados serán legal y válidamente emitidos mediante 

acciones debidamente adoptadas por el Fondo. 

 

INFORMACIÓN ADICIONAL 

 

Podemos presentar ciertos documentos ante las agencias apropiadas de los estados en los que los 

Certificados se ofrecen para su compra, incluyendo ciertos anexos y enmiendas a los mismos para la oferta y venta 

de los Certificados ofrecidos por el presente documento. 

 



48  

La información contenida anteriormente está sujeta a cambios sin previo aviso en la medida permitida por 

la ley y no se debe derivar de la misma o de las ventas de los Certificados que no ha habido ningún cambio en 

nuestros asuntos desde la fecha de dicha información. La presente Circular de Oferta se presenta en relación con la 

venta de los Certificados a que se hace referencia en la misma y no podrá ser reproducida o utilizada, en su totalidad 

o en parte, para ningún otro fin. Cualquier afirmación contenida en la presente Circular de Oferta que implique 

cuestiones de opinión, independientemente de que así se indique expresamente o no, se entiende como tal y no como 

una manifestación de hecho. La presente Circular de Oferta no debe interpretarse como un contrato o acuerdo entre 

el Fondo y los compradores o titulares registrados de cualquiera de los Certificados. 

 

INFORMES ANUALES 

 

Mientras cualquiera de nuestros Certificados esté en circulación, es nuestra política proporcionar a nuestros 

inversores nuestros estados financieros anualmente dentro de los 120 días siguientes al cierre de nuestro ejercicio 

fiscal. También podemos incluir información en nuestro sitio web sobre nuestros Certificados. 

 

PLAN DE DISTRIBUCIÓN 

 

Estamos ofreciendo intereses en los Certificados de manera continua directamente a través de nuestros 

funcionarios, directores y empleados. No se ha celebrado ningún acuerdo de suscripción o venta y no se pagarán 

comisiones a ninguna persona u organización en relación con la oferta y venta de intereses en los Certificados. 

Todas las ventas de Certificados serán realizadas por funcionarios ejecutivos del Fondo de conformidad con las 

licencias de emisor y agente o las exenciones aplicables a las mismas en virtud de las leyes de valores estatales 

aplicables. Cualquier material publicitario que utilicemos como parte de nuestros esfuerzos de solicitud se ofrecerá 

únicamente en aquellos estados en los que la publicidad esté permitida y, cuando así lo exijan las leyes estatales 

aplicables, una vez que se hayan realizado las presentaciones correspondientes en los estados en los que se exijan 

dichas presentaciones. 

 

La información relativa a los Certificados y al Fondo puede encontrarse en nuestro sitio web y, de vez en 

cuando, distribuimos folletos, boletines informativos y correos a los inversores actuales y antiguos y a las 

organizaciones de la UPCI. Proporcionamos una copia de la Circular de Oferta a cada inversor potencial antes de 

realizar una inversión. No es necesario vender una cantidad mínima para que aceptemos cualquier solicitud de 

inversión. Nuestra política actual es proporcionar a los inversores existentes una copia de la Circular de Oferta 

revisada cada año, incluidos los estados financieros anuales, así como copias de cualquier suplemento de la Circular 

de Oferta. Nos reservamos el derecho a aceptar o rechazar una solicitud de compra a nuestra entera discreción y a 

imponer limitaciones a la cantidad aceptada. 

 

AVISO DE PRIVACIDAD 

 

El gobierno federal de EE. UU. y algunos gobiernos estatales han tomado medidas para garantizar la 

protección de la información personal no pública que las empresas y organizaciones obtienen de sus inversores y 

clientes. Proteger su privacidad es importante para nosotros. Queremos que entienda qué información recogemos, 

cómo la utilizamos y las medidas que tomamos para protegerla. 

 

Recopilamos información personal no pública sobre nuestros inversores en los formularios que recibimos 

de usted y en relación con cualquier inversión realizada en los Certificados e información financiera relativa a dichas 

cuentas. Esta información puede incluir, entre otras cosas, su nombre y apellidos, dirección, dirección de correo 

electrónico, número de teléfono, número del seguro social, información sobre cuentas bancarias y otra información 

que nos permita ponernos en contacto con usted por vía electrónica o por otros medios. 

 

No revelamos ninguna información personal no pública sobre nuestros inversores o antiguos inversores a 

ninguna persona ajena al Fondo, salvo en los casos permitidos o exigidos por la ley. En caso necesario, podemos 

revelar información personal no pública a terceros que nos presten servicios esenciales y que se hayan 

comprometido a mantener la confidencialidad y seguridad de la información, o al personal encargado de hacer 

cumplir la ley. 

 

También limitamos el acceso a la información personal no pública sobre nuestros inversores y antiguos 

inversores a aquellos empleados que necesitan conocer dicha información para desempeñar sus responsabilidades 

laborales y mantenemos salvaguardas de procedimiento para proteger la información personal no pública de 

nuestros inversores y antiguos inversores. 
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SITIO WEB 

 

Hemos creado un sitio web al que se puede acceder en www.upcloanfund.org. A menos que publiquemos la Circular 

de Oferta o cualquier suplemento del mismo en nuestro sitio web, ninguna información que publiquemos en el sitio 

web formará parte de la Circular de Oferta o de cualquier suplemento del mismo. 

http://www.upcloanfund.org/


 

ANEXO A 

ESTADOS FINANCIEROS 

 

Los estados financieros auditados elaborados para el Fondo correspondientes a los ejercicios finalizados al 

30 de junio de 2022, 2021 y 2020 y los estados financieros no auditados correspondientes a los tres trimestres 

cerrados a 31 de marzo de 2023 se adjuntan como parte de la presente Circular de Oferta. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 
 

Consejo de Administración 
United Pentecostal Church Development Fund, Inc.      
que opera como: United Pentecostal Church Loan Fund 
St. Louis, Missouri 

 
 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de United Pentecostal Church 
Development Fund, Inc. que opera como: United Pentecostal Church Loan Fund (el Fondo), que 
comprenden los estados consolidados de situación financiera al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, y 
los correspondientes estados consolidados de actividades y flujos de efectivo para los años terminados 
en esas fechas, y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados. 

 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan de manera justa, en todos 
los aspectos materiales, la situación financiera de United Pentecostal Church Development Fund, Inc. 
al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020 y los cambios en los activos netos y sus flujos de efectivo para los 
años terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en los Estados Unidos de América. 

 
Fundamento de la opinión 

Hemos realizado nuestras auditorías de conformidad con las normas de auditoría generalmente 
aceptadas en los Estados Unidos de América (GAAS, por sus siglas en inglés). Nuestras 
responsabilidades en virtud de dichas normas se describen con más detalle en la sección 
Responsabilidades de los auditores en la auditoría de los estados financieros de nuestro informe. 
Estamos obligados a ser independientes de United Pentecostal Church Development Fund, Inc. y a 
cumplir nuestras demás responsabilidades éticas de conformidad con los requisitos éticos pertinentes 
relativos a nuestra auditoría. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y adecuada para fundamentar nuestras opiniones de auditoría. 

 
Responsabilidades de la dirección en relación con los estados financieros consolidados 

La dirección es responsable de la elaboración y presentación fiel de los estados financieros 
consolidados de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en los Estados 
Unidos de América, así como de la concepción, aplicación y mantenimiento del control interno 
necesario para la elaboración y presentación fiel de estados financieros consolidados que no 
contengan anomalías significativas, ya sea por fraude o error. 

 
En la preparación de los estados financieros consolidados, la dirección debe evaluar si existen 
condiciones o acontecimientos, considerados en su conjunto, que planteen dudas fundadas sobre la 
capacidad de United Pentecostal Church Development Fund, Inc. para continuar como empresa en 
funcionamiento durante un año a partir de la fecha en que los estados financieros consolidados estén 
disponibles para su publicación. 

 
 
 

CLA (CliftonLarsonAllen LLP) es una red independiente miembro de CLA Global. Consulte CLAglobal.com/disclaimer. 

(1) 

CliftonLarsonAllen LLP 
CLAconnect.com 
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Consejo de Administración 
United Pentecostal Church Development Fund, Inc.  
que opera como: United Pentecostal Church Loan Fund 

 
 

 

Responsabilidades de los auditores en la auditoría de los estados financieros consolidados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados 
en su conjunto están libres de incorrecciones materiales, debidas a fraude o error, y emitir un informe 
de auditoría que incluya nuestras opiniones. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, 
pero no es una seguridad absoluta y, por lo tanto, no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las GAAS detecte siempre una incorrección material cuando existe. El riesgo de no 
detectar una incorrección material resultante de un fraude es mayor que en el caso de una incorrección 
resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionadas, 
tergiversaciones o la anulación del control interno. Las incorrecciones se consideran materiales si 
existe una probabilidad sustancial de que, individualmente o de forma agregada, influyan en el juicio 
realizado por un usuario razonable sobre la base de los estados financieros consolidados. 

 

Al llevar a cabo una auditoría de conformidad con las GAAS, nosotros: 

 

 Ejercemos el juicio profesional y mantener el escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
 

 Identificamos y evaluamos los riesgos de que se produzcan incorrecciones materiales en los 
estados financieros consolidados, ya sea por fraude o error, y diseñar y aplicar procedimientos 
de auditoría que respondan a dichos riesgos. Dichos procedimientos incluyen la revisión, 
mediante muestreo, de la evidencia relativa a los montos y la información presentados en los 
estados financieros consolidados. 

 

 Obtenemos una comprensión del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de United Pentecostal Church 
Development Fund, Inc. En consecuencia, no se expresa tal opinión. 

 

 Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables significativas realizadas por la dirección, así como evaluar la 
presentación general de los estados financieros consolidados. 

 

 Concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o hechos, considerados en su conjunto, 
que planteen dudas fundadas sobre la capacidad de United Pentecostal Church Development 
Fund, Inc. para continuar como empresa en funcionamiento durante un periodo razonable. 

 

Estamos obligados a comunicar a los responsables de la gobernanza, entre otras cosas, el alcance y 
el calendario previstos de la auditoría, los resultados significativos de la auditoría y determinadas 
cuestiones relacionadas con el control interno que hayamos detectado durante la auditoría. 

 
Otra información incluida en el Informe Anual 

La dirección es responsable del resto de la información incluida en el informe anual. La otra 
información comprende las cartas de las divisiones. Nuestra opinión sobre los estados financieros 
consolidados no abarca la otra información, y no expresamos una opinión ni ningún tipo de garantía al 
respecto. 
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Consejo de Administración 
United Pentecostal Church Development Fund, Inc.             
que opera como: United Pentecostal Church Loan Fund 

 
 

 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad 
consiste en leer la otra información y considerar si existe una incoherencia material entre la otra 
información y los estados financieros consolidados, o si la otra información parece contener errores 
materiales. Si, sobre la base del trabajo realizado, llegamos a la conclusión de que existe una 
incorrección material no corregida en la otra información, debemos describirla en nuestro informe. 

 
 

 

CliftonLarsonAllen LLP 
 

St. Louis, Missouri                
29 de agosto de 2022 



Consulte las notas adjuntas a los estados financieros consolidados. 
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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC.              
QUE OPERA COMO: UNITED PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADOS                            
30 DE JUNIO DE 2022, 2021 Y 2020 

 
 

 
 30 de junio de  

 2022  2021  2020 

 
ACTIVOS: 

Efectivo 

 

 
$ 5.404.007 

  

 
$ 16.296.234 

  

 
$ 11.901.383 

Intereses devengados por cobrar 303.434  300.784  213.650 

Gastos pagados por anticipado 24.685  18.640  16.751 

Inversiones 23.059.603  3.698.624  3.662.324 

Préstamos por cobrar, neto 64.556.587  63.712.540  56.025.274 

Inmuebles 1.619.581  -  - 

  
$ 94.967,897 

  
$ 84.026.822 

  
$ 71.819.382 

 
PASIVO Y ACTIVO NETO: 

Pasivo: 

     

Certificados de inversión $ 89.974.474  $ 79.749.585  $ 67.651.010 

 
89.974.474 

  
79.749.585 

  
67.651.010 

 
Activo neto: 

Sin restricciones de donantes 4.993.423 

  

 
4.277.237 

  

 
4.168.372 

4.993.423  4.277.237  4.168.372 

$ 94.967.897 
 

$ 84.026.822 
 

$ 71.819.382 



Consulte las notas adjuntas a los estados financieros consolidados. 
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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC.        
QUE OPERA COMO: UNITED PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 

ESTADOS DE ACTIVIDADES CONSOLIDADOS  
EJERCICIOS FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2022, 2021 Y 2020 

 
 
 

30 de junio de 

2022 2021 2020 
   

 
CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS SIN RESTRICCIONES DE LOS DONANTES: 

Intereses y comisiones de préstamos por cobrar $ 3.996.930  $ 3.546.826  $ 2.902.318 

Intereses y dividendos de efectivo e inversiones 137.743  129.841  117.693 

Total ingresos por intereses y dividendos 4.134.673  3.676.667  3.020.011 

Menos gastos por intereses de los certificados 
de inversión 

(2.105.452) 
 

(2.027.587) 
 

(1.852.241) 

 
Ingresos netos por intereses 

 
2.029.221 

  
1.649.080 

  
1.167.770 

 

Otros ingresos y gastos operativos:  

     Contribuciones 

 

 
200.000 

  

 
795 

  

 
1.000.114 

Donación no monetaria de bienes 1.619.581  -  - 

Otros ingresos 788  3.112  - 

Ganancia (pérdida) neta no realizada en 

inversiones 

(583.802)  (47.943)  148.962 

Subvenciones a otras organizaciones (1.000.594)  (250.000)  - 

Provisión para créditos dudosos (37.798)  (46.385)  (844) 

Gastos de gestión (1.168.374)  (931.909)  (701.764) 

Servicios profesionales (342.836)  (267.885)  (273.683) 

  
(1.313.035) 

  
(1.540.215) 

  
172.785 

 
Variación de activos netos sin restricciones de los 

donantes 

 
716.186 

  
108.865 

  
1.340.555 

Activo neto al inicio del ejercicio 4.277.237 
 

4.168.372 
 

2.827.817 

 
Activos netos al final del ejercicio 

 
$ 4.993.423 

  
$ 4.277.237 

  
$ 4.168.372 



Consulte las notas adjuntas a los estados financieros consolidados. 
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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC.       
QUE OPERA COMO: UNITED PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE CAJA 
30 DE JUNIO DE 2022, 2021 Y 2020 

 

 
   30 de junio de   

 2022  2021  2020 

 
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS: 

     

Efectivo recibido por intereses y comisiones de préstamos $ 3.994.280  $ 3.427.725  $ 2.822.240 

      Contribuciones e ingresos varios recibidos 233.743  133.748  1.117.807 

Efectivo pagado por subvenciones (1.000.594)  (250.000)  - 

Efectivo pagado a proveedores y a la UPCI (1.517.255)  (1.201.683)  (976.729) 

Intereses pagados a inversores  (181.887)   (226.013)   (243.839) 

Efectivo neto procedente de actividades operativas  1.528.287    1.883.777    2.719.479  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

     

Compra de inversiones (21.200.000)  (84.243)  (1.138.410) 

Venta de inversiones 1.360.007  -  - 

Pagos de capital recibidos sobre préstamos 13.138.152  3.339.097  2.359.802 

Préstamos concedidos  (14.019.997)   (11.040.781)   (14.933.901) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión  (20.721.838)   (7.785.927)   (13.712.509) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIACIÓN: 

     

Ingresos procedentes de la emisión de      

certificados de inversión 19.295.588  21.769.211  19.959.876 

Pagos efectuados para canjear certificados de inversión  (10.994.264)   (11.472.210)   (6.884.864) 

Efectivo neto procedente de actividades de financiación  8.301.324    10.297.001    13.075.012  

Variación del efectivo (10.892.227) 
 

4.394.851 
 

2.081.982 

Efectivo al comienzo del ejercicio  16.296.234  
 

 11.901.383  
 

 9.819.401  

Efectivo al final del ejercicio  $ 5.404.007  
 

 $ 16.296.234  
 

 $ 11.901.383  

 
CONCILIACIÓN DE LA VARIACIÓN NETA 

     

ACTIVOS A EFECTIVO NETO PROCEDENTE 

DE ACTIVIDADES OPERATIVAS: 

     

Variación de activos netos sin restricciones de los donantes $ 716.186  $ 108.865  $ 1.340.555 

Ajustes:      

Pérdidas (ganancias) netas no realizadas en inversiones 583.802  47.943  (148.962) 

   Intereses y dividendos de inversiones reinvertidos (104.788)  -  - 

Provisión para créditos dudosos 37.798  46.385  844 

Intereses de préstamos capitalizados -  (31.967)  (66.638) 

Intereses reinvertidos de certificados de inversión 1.923.565  1.801.574  1.608.402 

Donación no monetaria de bienes  (1.619.581)  -  - 

Variación de:      

Intereses devengados por cobrar (2.650)  (87.134)  (13.440) 

Gastos anticipados  (6.045)   (1.889)   (1.282) 

Efectivo neto procedente de actividades operativas  $ 1.528.287  
 

 $ 1.883.777  
 

 $ 2.719.479  

 
CUADRO COMPLEMENTARIO DE PARTIDAS NO 
MONETARIAS 

     

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIACIÓN: 

Donación no monetaria de bienes 

 
$ 1.619.581 

  
$ - 

  
$ - 

Certificados de inversión vencidos reinvertidos $ 23.906.560  $ 20.735.181  $ 12.480.223 
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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC.                                                           

QUE OPERA COMO: UNITED PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 
 

Notas a los estados financieros consolidados 

30 de junio de 2022, 2021 y 2020 

 

1. NATURALEZA DE LA ORGANIZACIÓN: 

El United Pentecostal Church Developmen Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund (el 

Fondo) se constituyó como una corporación de beneficio público en virtud de la Ley de Corporaciones sin Fines 

de Lucro de Missouri el 7 de marzo de 2011. El Fondo se dedica a operar un fondo de préstamos para ayudar a 

las iglesias, ministerios, colegios, agencias, distritos, misiones y fondos de caridad patrocinados por y afiliados a 

la United Pentecostal Church International (UPCI). 

 
El Fondo ofrece certificados de inversión para obtener capital con el fin de financiar la adquisición, desarrollo, 

construcción, refinanciación, ampliación o renovación de edificios e instalaciones de organizaciones afiliadas a 

la UPCI. El principal medio de obtención de fondos del Fondo ha sido la emisión de certificados de inversión y 

los intereses devengados por los préstamos. 

 
El Fondo se rige por un Consejo de Administración nombrado por el Consejo de Presbíteros Generales de la 

UPCI. El Fondo paga una comisión de gestión a la UPCI en concepto de gastos de personal, oficina y 

ocupación. Los estados financieros consolidados de la UPCI incluyen los estados financieros adjuntos del 

Fondo. El Fondo está exento del impuesto sobre la renta federal y estatal en virtud de las disposiciones de la 

Sección 501(c)(3) del Código de Impuestos Internos (IRC, por sus siglas en inglés) y los estatutos estatales 

aplicables, y no es una fundación privada en virtud de la Sección 509(a)(1) del IRC. 

 
United Pentecostal Properties, LLC (UPP) se constituyó como sociedad de responsabilidad limitada en virtud de 

la Ley de sociedades de responsabilidad limitada de Missouri. La UPP se creó para mantener y gestionar las 

propiedades que adquiera el Fondo. El Fondo es el único miembro de la UPP. 

 
 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES:  

BASE CONTABLE 

Los estados financieros consolidados del Fondo han sido elaborados siguiendo el principio contable de devengo, 

según el cual los ingresos y los activos correspondientes se reconocen cuando se obtienen y los gastos y pasivos 

correspondientes cuando se incurre en ellos. La preparación de los estados financieros de conformidad con los 

principios contables generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la dirección realice 

estimaciones e hipótesis que afectan a determinados montos y datos presentados. En consecuencia, los 

resultados reales podrían diferir de estas estimaciones. A continuación, se describen las principales políticas 

contables seguidas. 

 
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIÓN 

Los estados financieros consolidados incluyen las operaciones del Fondo y la UPP, en adelante el Fondo. Se han 

eliminado todos los saldos y transacciones significativos entre empresas.
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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC.                                                           

QUE OPERA COMO: UNITED PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 
 

Notas a los estados financieros consolidados 

30 de junio de 2022, 2021 y 2020 

 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, continuación: 

POLÍTICA DE EFECTIVO 

El efectivo consiste en una cuenta corriente y una cuenta de ahorro. El saldo de caja del Fondo se mantiene en 

una sola institución financiera. El efectivo puede, en ocasiones, exceder los límites asegurados federalmente. Al 

30 de junio de 2022, 2021 y 2020, los saldos de efectivo del Fondo excedían los límites asegurados 

federalmente en $5.154.007, $16.046.234 y $11.651.383, respectivamente. El Fondo no ha experimentado 

pérdidas en dichas cuentas y la dirección considera que no está expuesto a ningún riesgo de crédito significativo 

en efectivo y equivalentes de efectivo. 

 
INVERSIONES 

Las inversiones con valores razonables fácilmente determinables se registran a su valor justo, consignándose las 

pérdidas y ganancias en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las inversiones en algunos depósitos 

que devengan intereses se registran al costo más los intereses devengados. Los ingresos por inversiones y las 

ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas se contabilizan como ingresos sin restricciones de los donantes, 

a menos que un donante o la ley restrinjan su uso. El Fondo registra las inversiones y las correspondientes 

ganancias y pérdidas realizadas en las ventas de inversiones en función de la fecha de negociación. Los ingresos 

por dividendos se reconocen en la fecha exdividendo, y los ingresos por intereses se reconocen según el 

principio del devengo. Ciertas partidas, que se ajustan a la definición de equivalentes de efectivo, pero forman 

parte de un conjunto mayor de inversiones, se incluyen en inversiones. 

 
CRÉDITOS Y PROVISIÓN PARA CRÉDITOS DUDOSOS 

Los préstamos por cobrar se contabilizan por su monto de capital pendiente menos la correspondiente provisión 

para créditos dudosos y suelen estar garantizados por edificios y terrenos. Por lo general, las tasas de interés de 

los préstamos están sujetos a revisión y ajuste cada doce meses, tres años o cinco años. Los préstamos suelen 

amortizarse en un periodo de veinticinco años. 

 
El Fondo cobra comisiones de apertura y refinanciación de préstamos que oscilan entre el 1% y el 2,5% del 

monto del préstamo. El Fondo analiza las comisiones percibidas en relación con los gastos directos de 

suscripción de nuevos préstamos. Las comisiones de préstamo cobradas por el Fondo se aproximan a los costos 

reales incurridos por la tramitación de los préstamos. En consecuencia, dichas comisiones se reconocen en el 

estado de actividades como un componente de los ingresos por intereses en el año de origen del préstamo. 

 
La provisión para créditos dudosos se mantiene a un nivel que, a juicio de la dirección, es adecuado para 

absorber las pérdidas probables de los préstamos. El monto se basa en un análisis de la cartera de préstamos por 

parte de la dirección que incluye, entre otras cosas, la revisión de la cobrabilidad de los préstamos a la luz de la 

experiencia histórica, la naturaleza y el volumen de la cartera de préstamos, las situaciones adversas que puedan 

afectar a la capacidad de reembolso del prestatario, el valor estimado de cualquier garantía subyacente y las 

condiciones económicas imperantes. Este proceso se basa en estimaciones y las pérdidas finales pueden variar 

con respecto a las estimaciones actuales. A medida que se producen cambios en las estimaciones, los ajustes del 

nivel de la provisión se registran en la provisión para posibles pérdidas de préstamos en el periodo en que se 

conocen. Además, el valor neto realizable de los bienes que sirven de garantía para los préstamos morosos se 

evaluará anualmente. Dada la naturaleza de la relación con sus prestatarios, el Fondo está dispuesto a hacer 

concesiones a aquellos cuyos pagos no estén al día, siempre que dichas concesiones no pongan en peligro los 

intereses de los inversores del Fondo. 
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UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC.                                                           

QUE OPERA COMO: UNITED PENTECOSTAL CHURCH LOAN FUND 
 

Notas a los estados financieros consolidados 

30 de junio de 2022, 2021 y 2020 

 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, continuación: 

Se considera que un préstamo ha caído en morosidad cuando, sobre la base de la información y los 

acontecimientos actuales, es probable que el Fondo no pueda cobrar todos los montos adeudados según los 

términos contractuales del acuerdo de préstamo. Los préstamos se clasifican como morosos cuando los pagos se 

retrasan 90 días. El devengo de intereses se interrumpe cuando, a juicio de la dirección, es posible que los 

intereses programados no puedan cobrarse dentro del plazo establecido del préstamo. Los ingresos por intereses 

se reconocen según el criterio de caja para los préstamos clasificados como no productivos, aplicándose los 

pagos subsiguientes primero a los intereses y comisiones, en su caso, y luego al principal. Los préstamos 

clasificados como no productivos vuelven al estado de devengo cuando todos los montos de capital e intereses 

contractualmente adeudados están al corriente de pago y los pagos futuros están razonablemente garantizados. 

 

BIENES 

Los bienes se valoran a su precio de adquisición o a su valor de mercado en la fecha de la donación, en caso 

de donación. 

 

CLASES DE ACTIVOS NETOS Y CONTRIBUCIONES 

Los estados financieros presentan los montos por clasificación de activos netos. Las contribuciones y los activos 

netos sin restricciones de los donantes son los actualmente disponibles a discreción del Consejo para su uso en 

las operaciones de la organización y los designados por el Consejo para fines específicos. Las contribuciones y 

los activos netos con restricciones del donante incluyen las cantidades sujetas a restricciones impuestas por el 

donante que se cumplirán mediante acciones del Fondo o el paso del tiempo. Al 30 de junio de 2022, 2021 y 

2020, el Fondo no tenía activos netos con restricciones impuestas por los donantes. El Fondo reconoce las 

contribuciones cuando se recibe efectivo, valores u otros activos: una promesa incondicional de donación; o una 

notificación de un interés beneficioso. Las promesas de donación condicionales, es decir, aquellas con un 

rendimiento mensurable u otra barrera o derecho de devolución, no se reconocen hasta que se hayan cumplido 

las condiciones de las que dependen. Al 30 de junio de 2022, se han reconocido todas las contribuciones. 

 
Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, el Fondo recibió una contribución no monetaria de bienes 

donados. El bien contribuido se mantiene para su futura inversión o uso por parte del Fondo. La UPCI adquirió 

el bien y posteriormente la donó al Fondo. Al valorar del bien contribuido, el Fondo estimó el valor justo 

basándose en el precio de compra del bien por parte de la UPCI. 
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3. INVERSIONES 

Las inversiones se resumen del siguiente modo: 

 
 30 de junio de  

2022 2021 2020 
 

 
A valor justo: 

  

Fondos cotizados - renta fija $ 4.020.506  $ -  $ - 

Fondos cotizados - renta variable 10.667.717  -  - 

Fondos de inversión - renta fija 994.100  -  - 

Fondos de inversión - renta variable 

Certificados de depósito 

669.771 

- 

 - 

2.786.733 

 - 

2.765.618 

 16.352.094  2.786.733  2.765.618 

 

Al costo: 

Efectivo 

 

 
5.971.830 

  

 
31.795 

  

 
35.617 

Certificados de depósito 735.679  880.096  861.089 

 6.707.509  911.891  896.706 

  
$ 23.059.603 

  
$ 3.698.624 

  
$ 3.662.324 

 
El Fondo utiliza técnicas de valoración apropiadas para determinar el valor justo basándose en los datos 

disponibles. Cuando está disponible, el Fondo mide el valor justo utilizando datos de Nivel 1 porque 

generalmente proporcionan la evidencia más fiable del valor justo. Los datos del Nivel 3 solo se utilizan cuando 

no se dispone de datos del Nivel 1 o del Nivel 2. Las valoraciones de cada uno de estos niveles se determinan 

como sigue Las valoraciones para cada uno de estos niveles se determinan del siguiente modo: 

 
Nivel 1- Precios cotizados de instrumentos idénticos negociados en mercados activos. 

 
Nivel 2- Precios cotizados de instrumentos similares en mercados activos, precios cotizados de instrumentos 

idénticos o similares en mercados inactivos o valoraciones basadas en modelos cuando las hipótesis 

significativas son observables. 

 
Nivel 3- Técnicas basadas en modelos que utilizan hipótesis significativas que no son observables. Estas 

hipótesis no observables reflejan estimaciones de hipótesis que los participantes en el mercado utilizarían. 

 
Todas las inversiones del Fondo mantenidas a valor justo al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020 se registran a 

valor justo basado en precios cotizados en mercados activos, que es el Nivel 1 de la jerarquía de valor justo. 
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4. PRÉSTAMOS POR COBRAR, NETO: 

Los préstamos por cobrar se resumen del siguiente 

modo: 

 

   
30 de junio de 

  

 2022  2021  2020 

 
Menos del 5,50%. 

 
$ 1.918.359 

  
$ 7.150.473 

  
$ 8.407.372 

5,50% - 6,00% 55.254.675  46.581.752  38.069.428 

6,05% - 6,45% 5.285.504  7.842.102  6.074.136 

6,50% - 7,00% 2.467.608  2.397.720  3.683.150 

7,05% - 8,45% 52.804  125.058  129.368 

 64.978.950  64.097.105  56.363.454 

Asignación para créditos dudosos (422.363)  (384.565)  (338.180) 

  
$ 64.556.587 

  
$ 63.712.540 

  
$ 56.025.274 

 
Tasa de interés promedio de los préstamos 

 
5,82% 

  
5,73% 

  
5,68% 

 
A continuación, se presenta un análisis de la asignación para créditos dudosos: 

    
30 de junio de 

  

 2022  2021  2020 

 
Saldo al inicio del ejercicio 

 
$ 384.565 

  
$ 338.180 

  
$ 337.336 

Provisión para créditos dudosos 37.798 
 

46.385 
 

844 

 
Saldo al final del ejercicio 

 
$ 422.363 

  
$ 384.565 

  
$ 338.180 

 

El Fondo evalúa la morosidad de los préstamos de forma individual si el préstamo tiene más de 90 días de mora. 

A estos préstamos se les asigna una provisión específica basada en el valor neto realizable estimado del bien que 

sirve de garantía. Todos los demás préstamos se evalúan de forma colectiva. Al 30 de junio de 2022, 2021 y 

2020, no había préstamos evaluados individualmente por morosidad; todos los préstamos se evaluaron 

colectivamente por morosidad. 
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4. PRÉSTAMOS POR COBRAR, NETO, continuación: 

El siguiente cuadro presenta la exposición crediticia por estado de ejecución para los ejercicios finalizados al 30 

de junio de 2022, 2021 y 2020. El estado de los préstamos inmobiliarios productivos y no productivos se basa 

en la actividad de pago del año. La dirección revisa mensualmente la actividad de pago para determinar el 

rendimiento de los préstamos. Se considera que los préstamos son morosos cuando los días de mora son 

superiores a 90 días en el mes anterior. 

 
La situación de los préstamos directos es la siguiente:    

 
30 de junio de  

  

 2022  2021  2020 

 

Efectivo  

Moroso 

 
$ 64.978.950 

- 

  
$ 64.097.105 

- 

  
$ 56.363.454 

- 

  
$ 64.978.950 

  
$ 64.097.105 

  
$ 56.363.454 

 
Al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, no había préstamos vencidos o clasificados como dudosos o morosos. 

 

 

El vencimiento previsto de los préstamos al 30 de junio de 2022 es el siguiente: 

 
2023 $ 1.102.436 

2024 2.783.623 

2025 2.077.922 

2026 485.007 

2027 522.478 

A partir de entonces 58.007.484 

  
$ 64.978.950 
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4. PRÉSTAMOS POR COBRAR, NETO, continuación: 

El Fondo tenía un total de 185 préstamos al 30 de junio de 2022. Aunque el Fondo no tiene restricciones 

geográficas en cuanto al lugar de concesión de los préstamos, aparte de la ubicación de las iglesias miembros, 

los préstamos agregados que superan el cinco por ciento de los saldos totales se concentran en los siguientes 

estados: 

 
  

Estado 

  
Número 

  
Monto 

 Porcentaje 

de la cartera 

 
Texas 

   
28 

  
$ 13.315.628 

  
21% 

Florida   11  6.752.693  10% 

Missouri   13  6.660.176  10% 

Arizona   6  3.500.030  5% 

    
58 

  
$ 30.228.527 

  
46% 

 
Los préstamos por cobrar al 30 de junio de 2021 se distribuyen por tamaño de préstamo del siguiente modo: 

 
 

Saldo 

  
Número 

 Saldo 
promedio 

 Saldo total  Porcentaje 

de la cartera 

 

Menos de $150.000 

  

63 

  

$ 91.889 

  

$ 5.789.001 

  

9% 

$ 150.000 – 299.999  49  $ 220.165  10.788.084  17% 

$ 300.000 – 749.999  54  $ 451.882  24.401.609  37% 

$ 750.000 o más  19  $ 1.263.171  24.000.256  37% 

   

185 

    

$ 64.978.950 

  

100% 

 

Aunque el Fondo tiene una cartera geográficamente diversa de préstamos a organizaciones miembros, existen 

concentraciones de riesgo de crédito con respecto a la cantidad de préstamos en mora y con respecto a los 

préstamos individualmente significativos, que se definen como aquellos que superan el cinco porciento de la 

cartera total de préstamos. Al 30 de junio de 2021 y 2020, estos préstamos individualmente significativos 

totalizaban $6.500.000 para ambos años. No había préstamos individualmente significativos al 30 de junio de 

2022. 
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5. CERTIFICADOS DE INVERSIÓN: 

Al 30 de junio de 2022, el Fondo estaba endeudado con los certificados que se resumen a continuación: 

 
 

Tipo 

  
Plazo 

  
Cuenta IRA 

 Total 

Certificados 

 

En demanda 

  

$ 12.444.857 

  

$ - 

  

$ 12.444.857 

Un año  22.665.833  390.606  23.056.439 

Tres años  17.705.662  900.996  18.606.658 

Cinco años  32.090.984  3.775.536  35.866.520 

   

$ 84.907.336 

  

$ 5.067.138 

  

$ 89.974.474 

 

Al 30 de junio de 2021, el Fondo estaba endeudado con los certificados que se resumen a continuación: 

 
 

Tipo 

  
Plazo 

  
Cuenta IRA 

 Total 

Certificados 

 

En demanda 

  
$ 12.592.030 

  
$ - 

  
$ 12.592.030 

Un año  14.460.986  166.593  14.627.579 

Tres años  13.909.497  897.936  14.807.433 

Cinco años  33.723.253  3.999.290  37.722.543 

   

$ 74.685.766 

  

$ 5.063.819 

  

$ 79.749.585 

 
Al 30 de junio de 2020, el Fondo estaba endeudado con los certificados que se resumen a continuación: 

 
 

Tipo 

  
Plazo 

  
Cuenta IRA 

 Total 

Certificados 

 

En demanda 

  
$ 8.318.251 

  
$ - 

  
$ 8.318.251 

Un año  10.819.441  157.518  10.976.959 

Tres años  10.731.673  308.728  11.040.401 

Cinco años  32.715.261  4.600.138  37.315.399 

   
$ 62.584.626 

  
$ 5.066.384 

  
$ 67.651.010 
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5. CERTIFICADOS DE INVERSIÓN, continuación: 

Los certificados de inversión al 30 de junio de 2022, que devengan intereses a tasas comprendidas entre el 1,5% y el 4%, 

tienen los siguientes vencimientos: 

 
Año de 

vencimiento 

 Total 

Certificados 

 
En demanda 

  
$ 12.444.857 

2023  30.476.613 

2024  15.112.085 

2025  13.730.992 

2026  10.683.215 

2027  7.526.712 

   
$ 89.974.474 

 
Al 30 de junio de 2022, aproximadamente el 49% de todos los certificados de inversión en circulación se 

concentra en cinco Estados, como se indica a continuación: 

 
 

Estado Número 

 
Monto 

Porcentaje 

de la cartera 
 

 

Missouri (incluidas las partes vinculadas, Nota 5) 

 

 

121 

 
 

 

$ 15.308.441 

 
 

 

17% 

Luisiana 95  7.975.116  9% 

Texas 97  7.531.856  8% 

California 30  7.240.674  8% 

Wisconsin 49  5.811.895  7% 

  
392 

  
$ 43.867.982 

  
49% 

 

Los grandes inversores al 30 de junio de 2022, que se definen como clientes con saldos de certificados iguales o 

superiores a $100.000, son los siguientes: 

 
Número de 

Tamaño del inversor inversores 
Saldo  

total 

Porcentaje 

de la cartera 
 

 

Parte vinculada (Nota 5) 

 

 

2 

 
 

 

$ 8.199.953 

 
 

 

9% 

Más de $500.000 36  37.484.108  42% 

$200.001-500.000 67  20.087.641  22% 

$100.000-200.000 88  11.704.465  13% 

  

193 

  

$ 77.476.167 

  

86% 
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6. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS: 

El Fondo ha contratado a la UPCI para que se encargue de la supervisión y gestión diarias del Fondo. A cambio 

de estos servicios, el Fondo paga una comisión variable a la UPCI de los activos promedio invertidos en el 

Fondo; la comisión variable fue de hasta 150 puntos básicos para el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2022, 

100 puntos básicos para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2021 y 85 puntos básicos para el ejercicio 

finalizado al 30 de junio de 2020. Además, el Fondo pagó a la UPCI $150.000 durante los ejercicios finalizados 

el 30 de junio de 2021 y 2020. Esta comisión fija se eliminó durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 

2022. Las comisiones totales pagadas ascendieron a $1.168.374, 931.909 y $701.764 en los ejercicios finalizado 

el 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, respectivamente. 

 
Se han emitido certificados de inversión a la UPCI y a su filial The United Pentecostal Foundation. Se ha 

emitido un préstamo a Urshan Collegiate Supporting Organization, una filial de la UPCI. Los saldos de los 

certificados y los intereses devengados por las organizaciones, así como los saldos de los préstamos por cobrar y 

los ingresos por intereses, son los siguientes: 

 

30 de junio, 

2022 2021 2020 
   

 
UPCI: 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

Durante los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, el Fondo recibió de la UPCI 

contribuciones no restringidas por valor de $1.819.581, $0 y $1.000.000, respectivamente. Durante el ejercicio 

finalizado el 30 de junio de 2022, el Fondo concedió $1.000.000 a la UPCI. Durante el ejercicio finalizado el 30 

de junio de 2021, el Fondo concedió $250.000 a la Urshan Collegiate Supporting Organization.

Certificados de inversión $ 7.875.208 $ 7.572.487 $ 4.409.519 

Intereses devengados $ 193.313 $ 179.962 $ 147.536 

Certificados de inversion de 

The United Pentecostal Foundation                   $ 324.745          $           357.453        $ 118.429 

Intereses devengados                             $         20.767 $ 12.926 $ 4.007 

Urshan Collegiate Supporting Organization 

Préstamos por cobrar  $ 2.858.879 

 
$ 9.361.946 

 
$ 9.617.246 

Ingresos por intereses  $ 444.506 $ 676.423 $ 641.422 
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7. LÍNEAS DE CRÉDITO: 

El Fondo tiene una línea de crédito a corto plazo de la UPCI y puede tomar prestados montos de hasta 

$2.000.000 a una tasa de interés variable al 30 de junio de 2022 y 2021. Esto se incrementó desde una línea de 

crédito disponible de $1.000.000 al 30 de junio de 2020. Al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020, el Fondo no tenía 

ningún saldo pendiente en la línea de crédito. 

 

 

8. COMPROMISOS: 

En el curso normal de sus actividades, el Fondo contrae compromisos de concesión de préstamos para satisfacer 

las necesidades de financiación de las iglesias miembros. Los compromisos pendientes son cartas en las que se 

describen los términos y condiciones del préstamo a conceder. Los compromisos representan desembolsos 

previstos basados en los costos de construcción estimados y pueden variar en función de los costos reales de 

construcción. La exposición del Fondo a pérdidas crediticias, en caso de incumplimiento por parte de las iglesias 

a las que ha extendido compromisos, se limita al monto del compromiso. El Fondo controla el riesgo de crédito 

de sus compromisos mediante aprobaciones de crédito, límites y procedimientos de supervisión. Al 30 de junio 

de 2022, 2021 y 2020, el Fondo había extendido compromisos de préstamo de aproximadamente $6.533.000, 

$4.312.000 y $5.192.000, respectivamente. 
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9. ASIGNACIÓN FUNCIONAL DE GASTOS: 

El siguiente cuadro presenta la asignación funcional de gastos para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022: 

 
 Servicios del 

programa 

 General y 
Administrativo 

  
Total 

Gastos por intereses $ 2.105.452  $ -  $ 2.105.452 

Subvenciones a otras organizaciones 1.000.594  -  1.000.594 

Provisión para créditos dudosos 37.798  -  37.798 

Honorarios de gestión 728.728  439.646  1.168.374 

Servicios profesionales 293.189  49.647  342.836 

 
Total 

 
$ 4.165.761 

  
$ 489.293 

  
$ 4.655.054 

 
El siguiente cuadro presenta la asignación funcional de gastos para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2021: 

 
 Servicios del 

programa 

 General y 
Administrativo 

  
Total 

Gastos por intereses $ 2.027.587  $ -  $ 2.027.587 

Subvenciones a otras organizaciones 250.000  -  250.000 

Provisión para créditos dudosos 46.385  -  46.385 

Honorarios de gestión 568.786  363.123  931.909 

Servicios profesionales 201.085  66.800  267.885 

 
Total 

 
$ 3.093.843 

  
$ 429.923 

  
$ 3.523.766 

 
El siguiente cuadro presenta la asignación funcional de gastos para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020: 

 
 Servicios del 

programa 

 General y 
Administrativo 

  
Total 

Gastos por intereses $ 1.852.241  $ -  $ 1.852.241 

Provisión para créditos dudosos 844  -  844 

Honorarios de gestión 440.601  261.163  701.764 

Servicios profesionales 187.979  85.704  273.683 

 
Total 

 
$ 2.481.665 

  
$ 346.867 

  
$ 2.828.532 

 
Los estados financieros recogen determinadas categorías de gastos que son imputables a más de un programa o 

función de apoyo. Por lo tanto, estos gastos requieren una asignación sobre una base razonable que se aplique de 

forma coherente. La comisión de gestión se asigna sobre la base de estimaciones del tiempo y esfuerzo del 

personal asignado a la UPCI que gestiona las operaciones del Fondo. 
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10. LIQUIDEZ Y FONDOS DISPONIBLES: 

El siguiente cuadro refleja los activos financieros del Fondo reducidos por los montos no disponibles para gastos 

generales en el plazo de un año. Los activos financieros se consideran no disponibles cuando carecen de liquidez 

o no son convertibles en efectivo en el plazo de un año, las partes no financiadas de los compromisos de líneas 

de crédito o los límites de reserva de liquidez exigidos para los fondos de extensión de la iglesia. 

 
 30 de junio,  

 2022  2021  2020 

Activos financieros: 

Efectivo y equivalentes 

 
$ 5.404.007 

  
$ 16.296.234 

  
$ 11.901.383 

Inversiones 23.059.603  3.698.624  3.662.324 

Intereses devengados por cobrar 303.434  300.784  213.650 

Préstamos por cobrar 64.556.587  63.712.540  56.025.274 

Activos financieros, al cierre del ejercicio 93.323.631  84.008.182  71.802.631 

 
Menos los no disponibles para gastos generales en el plazo de un año, debido a: 

Préstamos por cobrar a más de un año  (61.809.219)   (60.478.265)   (53.337.666) 

Reservas de liquidez necesarias para el fondo 
de ampliación de iglesias * 

  
(5.398.468) 

   
(4.784.975) 

   
(4.412.081) 

Activos financieros disponibles para hacer 

frente a las necesidades de efectivo para 

gastos generales en el plazo de un año 

 

 
$ 

 

 
26.115.944 

  

 
$ 

 

 
18.744.942 

  

 
$ 

 

 
14.052.884 

 
El Fondo estructura sus activos financieros para que estén disponibles a medida que venzan sus gastos 

generales, pasivos y otras obligaciones. El Fondo tiene la intención de ofrecer certificados de vez en cuando 

para satisfacer la demanda de préstamos que prevea razonablemente y realizar inversiones relacionadas con 

hipotecas del Fondo tan pronto como sea razonablemente práctico tras la recepción de dichos fondos. El Fondo 

espera operar con un margen positivo basado en el diferencial entre los intereses, comisiones e ingresos que 

genere y los costos por intereses que pagará por los Certificados. El Fondo también dispone de una línea de 

crédito a corto plazo de la UPCI y puede tomar prestados montos de hasta $2.000.000 a partir del 30 de junio de 

2022 y 2021, y $1.000.000 a partir del 30 de junio de 2020, a una tasa de interés variable. Durante los ejercicios 

finalizados el 30 de junio de 2022, 2021 y 2020 no se tomaron fondos prestados en virtud de este acuerdo. 

 
* La declaración de principios de la Asociación Norteamericana de Administradores de Valores  relativa a los 

valores de los fondos de extensión eclesiástica establece que, al final de su ejercicio fiscal más reciente, tal y 

como se recoge en sus estados financieros auditados, el efectivo, los equivalentes de efectivo, los valores 

fácilmente negociables y las líneas de crédito disponibles del fondo de extensión eclesiástica deberán tener un 

valor de al menos el 8% del saldo de capital del total de sus certificados en circulación, con la salvedad de que 

el valor de las líneas de crédito disponibles para cumplir esta norma no deberá superar el 2% del saldo de capital 

del total de sus certificados en circulación. El Fondo ha adoptado esta política. 
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11. CONCENTRACIONES DE RIESGO DE CRÉDITO: 

Los instrumentos financieros que potencialmente someten al Fondo a concentraciones de riesgo de crédito consisten 

principalmente en efectivo y préstamos por cobrar. Al 30 de junio de 2022, todo el efectivo del Fondo se mantenía en 

una institución financiera. El Fondo no ha experimentado pérdidas en estas cuentas y no cree que esté expuesto a 

ningún riesgo significativo de pérdida relacionado con estas tenencias. 

 
Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto a los préstamos por cobrar están limitadas por la posición 

garantizada del Fondo en la mayoría de los instrumentos, el número de organizaciones que componen la base de 

préstamos por cobrar del Fondo y su dispersión por zonas geográficas, y la política general del Fondo de limitar el 

monto máximo del préstamo a cualquier prestatario a la mayor de las cantidades siguientes: $2.000.000 o el 5% de los 

activos totales. No obstante, el Fondo puede hacer excepciones a esta política si determina que la situación financiera 

y el potencial de crecimiento del prestatario son excepcionalmente sólidos. Al 30 de junio de 2022, el Fondo no tenía 

prestatarios que superaran esta política. Los préstamos concedidos por el Fondo suelen estar garantizados por 

primeras hipotecas y normalmente se limitan al 75% del costo o valor agregado de la propiedad que garantiza el 

préstamo. El Fondo tiene una política que restringe la concesión de préstamos no garantizados por encima del 5% del 

saldo agregado del Fondo. El Fondo cumplía esta política al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020. No había préstamos no 

garantizados al 30 de junio de 2022, 2021 y 2020. Aunque el Fondo puede estar expuesto a pérdidas crediticias en 

caso de incumplimiento de las partes contratantes mencionadas, la dirección ha establecido una provisión para 

posibles pérdidas de préstamos, que considera adecuada para cubrir dichas pérdidas. 

 
Una parte sustancial de los certificados de inversión emitidos por el Fondo vencerá en los próximos dos años. El 

Fondo no dispone de activos líquidos suficientes para satisfacer el reembolso de este monto. La dirección prevé que 

una parte sustancial de estos certificados se reinvertirá o renovará en nuevos certificados con el Fondo. 

 
 

12 RIESGOS E INCERTIDUMBRES: 

En marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de coronavirus (COVID-19) como una 

pandemia que sigue propagándose por Estados Unidos. El COVID-19 ha causado un grave impacto negativo en la 

economía mundial y ha contribuido a importantes caídas y volatilidad en los mercados financieros. La pandemia 

puede tener un impacto continuo en las donaciones de las iglesias y, por lo tanto, afectar a la capacidad de una iglesia 

para hacer frente a sus obligaciones, incluidos los pagos mensuales de la hipoteca. Como respuesta a la actual 

pandemia de COVID-19, el Fondo ha puesto en marcha una nueva iniciativa, el Programa de Ayuda a las Iglesias de 

COVID-19. Esta iniciativa proporcionó aplazamientos de pago o pagos solo de intereses a las iglesias que se han visto 

afectadas negativamente por la pandemia. La duración y las consecuencias de la pandemia de COVID-19, así como la 

eficacia de las respuestas de los gobiernos y los bancos centrales, siguen sin estar claras en este momento. No es 

posible estimar con fiabilidad la duración y gravedad de estas consecuencias, así como su impacto sobre la situación 

financiera y los resultados del Fondo en periodos futuros. La dirección sigue de cerca la situación y evalúa sus 

opciones a medida que evolucionan las circunstancias. 

 

 

13 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES: 

Los acontecimientos posteriores se han evaluado hasta el 29 de agosto de 2022, que representa la fecha en que los 

estados financieros estaban disponibles para su publicación. Los acontecimientos posteriores a esa fecha no se han 

evaluado. 



 

United Pentecostal Church Development Fund, Inc.  

que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 
Balance presupuestario consolidado a balance real                    

31 de marzo de 2023 

 
 Real  Presupuesto  

 
ACTIVOS: 

3er trimestre  3er trimestre  $ Varianza  % Varianza 

EFECTIVO E INVERSIONES $ 24.735.885  $ 25.601.793  $ (865.908)  -3,4% 

PRÉSTAMOS 
69.579.502 

 
73.995.467 

 
(4.415.965) 

 
-6,0% 

OTROS ACTIVOS 
348.955 

 
346.672 

 
2.283 

 
0,7% 

BIENES 
1.619.581 

 
1.619.581 

 
- 

 
0.0% 

TOTAL ACTIVOS $ 96.283.923  $  101.563.513  $ (5.279.590)  -5,2% 

 
PASIVOS: 

INVERSIONES 

 

 
$ 90.754.795 

  

 
$ 96.259.224 

  

 
$ (5.504.429) 

  

 
-5,7% 

INTERESES POR PAGAR 24.275 
 

- 
 

24.275 
 

- 

 
TOTAL PASIVOS 

 
90.779.070 

  
96.259.224 

  
(5.480.154) 

  
-5,7% 

ACTIVOS NETOS 5.504.853 
 

5.304.289 
 

200.564 
 

3,8% 

 
TOTAL PASIVOS Y ACTIVOS NETO 

 
$ 96.283.923 

  
$  101.563.513 

  
$ (5.279.590) 

  
-5,2% 

 

 

ACTIVOS NETOS EXIGIDOS - 

ADECUACIÓN DEL CAPITAL - 

5% ACTIVOS TOTALES 

 
$ 4.814.196 

 
$ 5.078.176 $ 

 
(263.980) 

 
-5,2% 

 

EXCESO (DÉFICIT) DE 

ADECUACIÓN DEL CAPITAL 

 
$ 690.657 $ 

 
226.113 $ 

 
464.544 

 
205,4% 

 

 

 
NECESIDADES DE LIQUIDEZ - 8% $ 7.260.384 $ 7.700.738 $ (440.354) -5,7% 

8% (6% Y 2% LOC)     

Necesidad del 6%  5.445.288  5.775.554  (330.266) -5,7% 

Necesidad del 2% (puede ser LOC)  1.815.096  1.925.184  (110.088) -5,7% 

Reserva de seis meses de gastos de 

efectivo 

 938.000  938.000  - 0,0% 

EXCESO (DÉFICIT) DE LIQUIDEZ $ 18.352.597 $ 18.888.239 $ (535.642) -2,8% 

 

Estos estados financieros no han sido objeto de auditoría, revisión o compilación, por lo que no se ofrece ninguna 

garantía sobre los mismos. Se han omitido prácticamente todos los datos exigidos por los principios contables 

generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. 



 

United Pentecostal Church Development Fund, Inc.         

que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 
Estado de ingresos consolidado de balance presupuestario a real  

Tres trimestres finalizados el 31 de marzo de 2023 

 
 Real  Presupuesto  

 
CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS SIN 

3er trimestre  3er trimestre  $ Varianza  % Varianza 

RESTRICCIONES DE LOS DONANTES: 

Intereses de préstamos por cobrar 

 
$ 2.987.985 

  
$ 3.029.694 

  
$ (41.709) 

  
-1,4% 

Comisiones de apertura de préstamos 67.588  68.910  (1.322)  -1.9% 

Total ingresos por intereses 3.055.573  3.098.604  (43.031)  -1.4% 

Menos gastos por intereses de los certificados de 
inversión 

(1.686.457) 
 

(1.711.185) 
 

24.728 
 

-1,4% 

 
Ingresos netos por intereses 

 
1.369.116 

  
1.387.419 

  
(18.303) 

  
-1.3% 

 

Otros ingresos y gastos operativos:            

Otros ingresos 

 

 
2.213 

  

 
- 

  

 
2.213 

  

 
- 

Ingresos de inversiones en efectivo e 

inversiones 

530.894  351.657  179.237  51,0% 

Ganancias (pérdidas) no realizadas en 

inversiones 

51.150  (103.694)  154.844  -149,3% 

Tasa en puntos básicos sobre las inversiones (968.267)  (877.126)  (91.141)  10,4% 

Otros gastos operativos (370.277)  (333.945)  (36.332)  10,9% 

Provisión para créditos dudosos (103.399)  (113.445)  10.046  -8,9% 

 (857.686)  (1.076.553)  218.867  -20,3% 

 
Variación de activos netos sin restricciones de los 

donantes 

 
511.430 

  
310.866 

  
200.564 

  
64,5% 

Activos netos al inicio del periodo 4,993.423 
 

4.993.423 
 

- 
 

0,0% 

 
Activo neto al final del periodo 

 
$ 5.504.853 

  
$ 5.304.289 

  
$ 200.564 

  
3,8% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Estos estados financieros no han sido objeto de auditoría, revisión o compilación, por lo que no se ofrece ninguna 

garantía sobre los mismos. Se han omitido prácticamente todos los datos exigidos por los principios contables 

generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. 



 

United Pentecostal Church Development Fund, Inc.         

que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 
Flujo de efectivo consolidado entre el balance presupuestario y real 

 Tres trimestres finalizados el 31 de marzo de 2023 

 
 Real  Presupuesto     

 3er trimestre  3er trimestre  $ Varianza  % Varianza 

Efectivo procedente de la actividad de préstamo: 

Nuevos préstamos financiados 

 

$  (12.087.939) 

  

$ (15.626.577) 

  

$ 3.538.638 

  

-22,6% 

Reembolso del capital de los préstamos 6.961.625  6.074.252  887.373  14,6% 

Efectivo neto procedente de préstamos (5.126.314)  (9.552.325)  4.426.011  -46,3% 

 
Efectivo procedente de la actividad de inversión: 

Nuevos fondos de inversores recibidos 

 

 
11.975.490 

  

 
13.408.626 

  

 
(1.433.136) 

  

 
-10,7% 

Distribuciones a los inversores (12.735.976)  (8.674.305)  (4.061.671)  46,8% 

Efectivo neto procedente de actividades de 
inversión 

(760.486)  4.734.321  (5.494.807)  -116,1% 

 
Efectivo por intereses: 

Intereses percibidos de los prestatarios 

 

 
2.971.039 

  

 
3.019.517 

  

 
(48.478) 

  

 
-1,6% 

Intereses pagados a los inversores (121.375)  (160.756)  39.381  -24,5% 

Efectivo neto procedente de intereses 2.849.664  2.858.761  (9.097)  -0,3% 

 
Efectivo de otras fuentes: 

Ingresos de inversiones en efectivo e inversiones 

 

 
582.044 

  

 
247.963 

  

 
334.081 

  

 
134,7% 

Comisiones de apertura de préstamos 67.588  68.910  (1.322)  -1,9% 

Otros ingresos 2.213  -  2.213  - 

Honorarios de gestión (968.267)  (877.126)  (91.141)  10,4% 

Otros gastos operativos (374.167)  (342.321)  (31.846)  9,3% 

Efectivo neto de otras fuentes (690.589)  (902.574)  211.985  -23,5% 

 
Aumento (disminución) neto de efectivo 

 
(3.727.725) 

  
(2.861.817) 

  
(865.908) 

  
30,3% 

Efectivo e inversiones, inicio del periodo 28.463.610 
 

28.463.610 
 

- 
 

0,0% 

 
Efectivo e inversiones, final del periodo 

 
$ 24.735.885 

  
$ 25.601.793 

  
$ (865.908) 

  
-3,4% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Estos estados financieros no han sido objeto de auditoría, revisión o compilación, por lo que no se ofrece ninguna 

garantía sobre los mismos. Se han omitido prácticamente todos los datos exigidos por los principios contables 

generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. 



 

ANEXO B 

 

SOLICITUD DE CERTIFICADO DE COMPRA 



 

 
 

 

UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC. 
que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 

 
SOLICITUD DE COMPRA  

DECLARACIONES Y ACUERDO 

 

1. Compara del Certificado. Usted ha aceptado comprar el Certificado identificado en 

la Solicitud de Compra (para particulares u organizaciones). 

 

2. Condiciones del Certificado. Usted ha recibido y se le ha aconsejado revisar la 

Circular de Oferta preparada a nombre del Fondo que es de fecha 15 de abril de 2023 

incluyendo los estados financieros a los que se hace referencia en la misma. 

Asimismo, se le ha brindado la oportunidad de formular preguntas y recibir 

respuestas respecto de la Circular de Oferta del Fondo, los riesgos de invertir en los 

Certificados y los términos del Certificado que ha acordado adquirir. Al firmar esta 

Solicitud de Compra, usted acepta dichos términos. 

 

3. Solicitantes conjuntos. Si se adquiere como solicitante conjunto, el solicitante 

principal y el cosolicitante conjunto abajo firmantes deberán firmar la Solicitud de 

Adquisición. El solicitante principal y el solicitante conjunto serán conjunta y 

solidariamente responsables en virtud de la Solicitud de Compra Individual y del 

Acuerdo. Tendremos derecho a actuar, basarnos y tomar medidas basándonos en las 

instrucciones e indicaciones de cualquiera de los solicitantes en todos los asuntos, 

incluida cualquier solicitud de reembolso o transferencia. 

 

4. Autoridad de la organización. Si el solicitante es una iglesia, ministerio, agencia, 

corporación, sociedad de responsabilidad limitada u otra institución, usted declara que 

ha sido debidamente autorizado para comprar el Certificado tal y como se designa en 

la Solicitud de Compra y que la persona que firma la Solicitud ha sido debidamente 

autorizada para firmar la Solicitud de Compra en nombre de la organización o 

entidad. 

 

5. Inversión de un fideicomiso. Si un fideicomiso está realizando una inversión en un 

Certificado, cada fideicomisario debe firmar la Solicitud de Compra. Al presentar esta 

Certificación de Fideicomiso, usted declara y certifica que los poderes fiduciarios 

pueden ser ejercidos por las personas identificadas en la Parte I y que el fideicomiso 

identificado en la Parte I no ha sido revocado, modificado o enmendado de ninguna 

manera que pudiera causar que esta certificación de fideicomiso fuera incorrecta o 

incompleta. 
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6. Afiliación a la United Pentecostal Church. Como solicitante que está afiliado a la 

United Pentecostal Church International, ha sido miembro o contribuyente de la 

misma, o ha expresado su interés en promover la misión y el ministerio de la United 

Pentecostal Church International, el solicitante tiene una afiliación individual o una 

conexión de entidad con la United Pentecostal Church o sus agencias, iglesias, 

ministerios y fondos. 

 

7. Designación del beneficiario. Al completar esta Solicitud de Compra, nos autoriza a 

pagar el capital pendiente y los intereses devengados de su Certificado al beneficiario 

designado en esta Solicitud. Usted podrá modificar o revocar la designación de un 

beneficiario en cualquier momento antes de su fallecimiento, pero los términos de la 

designación del beneficiario serán vinculantes para sus herederos, sucesores y 

cesionarios. 

 

8. Autorización de transferencia electrónica de fondos. Si ha elegido utilizar el 

depósito electrónico de fondos para transferir o aceptar depósitos, usted aparece en la 

cuenta bancaria indicada en la Solicitud de Compra y puede autorizar que se retiren 

fondos de la misma y se depositen en ella. Asimismo, nos autoriza a iniciar cualquier 

cargo o abono de corrección en su cuenta que pueda ser necesario para realizar el 

retiro o el ingreso que ha elegido en esta Solicitud de Compra y en este Acuerdo. 

 

9. Firma y registros electrónicos. Ofrecemos a los compradores de nuestros 

Certificados la posibilidad de invertir o recibir información electrónicamente. Si elige 

esta opción, se le pedirá que acepte realizar transacciones electrónicamente haciendo 

clic en las divulgaciones y condiciones de uso legalmente requeridas para demostrar 

que ha leído las divulgaciones. En consecuencia, deberá optar afirmativamente por los 

procedimientos de transacción electrónica previstos en esta Oferta. La entrega segura 

de los documentos relacionados con la inversión y su cumplimentación y ejecución se 

llevarán a cabo mediante el uso de un procedimiento protegido por contraseña que le 

permitirá pulsar botones electrónicos para aceptar, firmar y rubricar los documentos 

que confirman su decisión de invertir en la Oferta. 

 

Podrá descargar, imprimir y almacenar cualquier registro electrónico que el Fondo 

ponga a su disposición en nuestro sitio web. Al aceptar las condiciones de uso para 

entregar una firma electrónica o recibir registros, notificaciones y materiales en 

formato electrónico, usted confirma electrónicamente su consentimiento para poder 

acceder a la información en formato electrónico. Se le pedirá que firme un 

Consentimiento para el uso de la firma electrónica y los registros cuando elija esta 

opción. 

 

10. Finalidad de inversión. La compra de un Certificado se realiza exclusivamente con 

fines de inversión y no para su reventa o distribución posterior. Los Certificados están 

sujetos a restricciones de transferencia y reventa en virtud de la legislación 

estadounidense y estatal aplicable en materia de valores. 



 

11. Solo para residentes en Pensilvania. Al comprar un Certificado de Inversión en 

virtud de la exención prevista en el artículo 203(d) de la Ley de Valores de 

Pensilvania de 1972, los residentes en Pensilvania se comprometen a no vender 

los valores adquiridos al amparo de la exención en los 12 meses siguientes a la 

fecha de compra, salvo de conformidad con el artículo 204.011 del Código de 

Pensilvania. 

 

Si usted ha aceptado una oferta de compra de estos Certificados y ha recibido 

una notificación por escrito explicando su derecho a retirar su aceptación de 

conformidad con la sección 207(m)(2) de la Ley de Valores de Pensilvania de 

1972, usted puede elegir, dentro de los dos días hábiles siguientes a la fecha de 

recepción por el emisor de su acuerdo vinculante de compra o, en el caso de una 

transacción en la que no exista un acuerdo vinculante de compra, dentro de los 

dos días hábiles siguientes a que usted realice el pago inicial de los Certificados 

que se ofrecen, retirar su aceptación y recibir un reembolso total de todo el 

dinero pagado por usted. El retiro de su aceptación no implicará responsabilidad 

alguna para con ninguna persona. Para llevar a cabo este retiro, solo tiene que 

enviar una notificación por escrito (incluida una notificación por fax o correo 

electrónico) a United Pentecostal Church Development Fund, Inc. indicando su 

intención de retirarse. 



 

  
 

 

UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, Inc. 

que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 

SOLICITUD Y ACUERDO DE COMPRA INDIVIDUAL 

Si tiene más preguntas sobre esta solicitud, llame al (636) 229-7900. Escriba claramente con bolígrafo. 

 
La oferta y venta de Certificados de Inversión ("Certificados") están sujetas a los términos de la Circular de Oferta de United Pentecostal 
Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund de fecha 15 de abril de 2023, según pueda ser 
complementada, enmendada y reformulada ("Circular de Oferta"), que se incorpora al presente por referencia. El United Pentecostal 
Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fundse reserva el derecho de rechazar su solicitud y no 
ofrecerle ni venderle ningún Certificado por ningún motivo. 

□ NUEVA SOLICITUD □ CAMBIO DE INFORMACIÓN 

PARTE I: INFORMACIÓN PARA EL INVERSOR 

 
Solicitante principal 

Nombre  Número de identificación fiscal o del 
Seguro Social 

 

Fecha de nacimiento: día/mes/año Género (M/F) Dirección de correo electrónico 
(opcional) 

 

Dirección 

 
( ) 

 
 

( ) 

Ciudad Estado 

 
( ) 

Código 
postal 

Teléfono de casa Teléfono de trabajo Teléfono móvil  

 
Esta solicitud debe ser utilizada por solicitantes individuales. Solo puede seleccionar una de las siguientes categorías 
adicionales de titularidad. Si no selecciona ninguna de las siguientes opciones, emitiremos el certificado únicamente a nombre 
del solicitante principal. 

□ Cotitulares. Si selecciona esta opción, emitiremos el Certificado a favor del solicitante principal y del solicitante 

conjunto como cotitulares con derecho de supervivencia, a menos que elija a continuación ser titular de este Certificado 
como cotitular. Aceptaremos la solicitud de cualquiera de los copropietarios para canjear un certificado, efectuar una 

transferencia o realizar cualquier otra acción que requiera el consentimiento del titular del certificado. 
 

Solicitante conjunto (si corresponde) 

Nombre Relación con el solicitante principal Número de identificación fiscal o del 
Seguro Social 

 

Fecha de nacimiento: día/mes/año Género (M/F) Dirección de correo electrónico 
(opcional) 

 

Dirección 

 
( ) 

 
 

( ) 

Ciudad                  Estado 

 
( ) 

Código 
postal 

Teléfono de casa Teléfono de trabajo Teléfono móvil  
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SOLO PARA USO DE OFICINA                

Número de seguridad:   
Tasa de interés:    
Representante:  



 

 
 

□ Titulares en común. Elegimos poseer este Certificado como titulares en común, no como cotitulares con derecho 

de supervivencia. 
 

Para las solicitudes conjuntas, indique el número de firmas necesarias para tramitar una solicitud de reembolso: 

 

□ (1) □ (2) 

□ Fideicomiso. Si marca esta casilla, el Certificado se emitirá a nombre del solicitante principal, como fideicomisario del 

fideicomiso. Si hay más de un fideicomisario, cada uno de ellos deberá identificarse en la solicitud de compra 
 
 

Nombre y fecha del fideicomiso 

 
 

Nombre del fideicomisario 

 
 

Nombre del fideicomisario adicional (si corresponde) 

 
 

Número de identificación fiscal del fideicomiso 

 

Si hay más de un fideicomisario, ¿se exigirá a todos los fideicomisarios que ejerzan los poderes fiduciarios?  □ sí  □ no 

□ Custodio. Las inversiones en custodia están sujetas a la Ley Uniforme de Transferencia de Donaciones a Menores de 
Missouri ("UTMA"). Si se marca esta casilla, emitiremos el Certificado al solicitante principal indicado anteriormente para el 
menor descrito a continuación. Por ley, esta elección será irrevocable y el Certificado pasará a ser propiedad sin 
restricciones del menor cuando éste cumpla 21 años. Le aconsejamos que se ponga en contacto con un abogado o asesor 
financiero calificado para obtener más información sobre la UTMA. 

 

 
Nombre del menor Número del Seguro Social del menor 

 
 

Fecha de nacimiento del menor: día/mes/año Relación con el propietario 
 

Transferencia de la inversión al menor a la edad (no puede superar los 21 años) 

 

PARTE II: TIPO DE CERTIFICADO / OPCIONES DE INTERÉS 

□ Certificado a plazo de un año   □   Certificado a plazo de tres años    □     Certificado a plazo de cinco años ($5.000 mínimo en certificados a plazo) 

□ Inversión negociada ($250.000 mínimo) por el plazo de _________________año(s) a una tasa de interés de ______%  

□ Certificado Kingdom Impact ($250 mínimo) (No disponible en LA , PA o SC) □    Certificado de Apoyo al Préstamo a tres años ($1.000 mínimo) 

□ Certificado de Apoyo al Préstamo a cinco años ($1.000 mínimo) 

INVERSIÓN TOTAL: $  
 

PARTE III: PAGO EN CASO DE FALLECIMIENTO (Adjunte una hoja aparte para los beneficiarios adicionales) 

 
Al completar esta sección, nos autoriza a pagar el capital y los intereses devengados de su Certificado al beneficiario, custodio u 
organización exenta de impuestos según la Sección 501(c)(3) designados a continuación, tras su fallecimiento (o en el caso de cotitulares, 
tras el fallecimiento de ambos). Indique el nombre, la dirección y el número del Seguro Social (o número de identificación fiscal) de los 
beneficiarios previstos. Las designaciones de beneficiarios pueden modificarse o revocarse mediante notificación enviada a nosotros antes 
del fallecimiento del titular del Certificado. Si desea designar a la United Pentecostal Church International o a una iglesia, ministerio o 
fondo afiliado específico como su beneficiario designado, rellene el nombre de la UPCI o del ministerio o fondo de la iglesia afiliada a la 
UPCI. 

 
Transferencia por fallecimiento a: 

 

Nombre                                                                         Parentesco                             Número de identificación fiscal o del Seguro Social 
 

Dirección Ciudad                 Estado                     Código Postal 
 



 

PARTE IV: IGLESIA A LA QUE PERTENECE (Marque todo lo que corresponda) 

□ Soy miembro de una iglesia afiliada a la United Pentecostal Church International 

Nombre de la Iglesia Ciudad Estado 

□ Tengo una relación existente e interés en promover el trabajo de la United Pentecostal Church International y sus agencias y 
ministerios afiliados. 

Díganos cómo se interesó por los certificados (marque todas las casillas que correspondan): 
 

□ Sitio Web □ Redes sociales □ Pentecostal Life u otra publicación de la UPCI  □ Amigo/Colega  □ Conferencia/Reunión de campamento 

□ Otros. Por favor, ayúdenos a comprender qué le impulsó a invertir en los Certificados utilizando el siguiente espacio: 

 

 

 

PARTE V: TRANSFERENCIA ELECTRÓNICA DE FONDOS 

  (Iniciales) Deseo que United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan 

Fund procese cualquier solicitud específica de transferencias electrónicas recibidas en la oficina de United Pentecostal Church Development 

Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund para transferirlas a y/o desde mi cuenta en el banco indicado a 

continuación: 

Nombre del banco 

 
( ) 

Teléfono del banco 

Número de cuenta bancaria 
 

Adjunte a la solicitud de compra un cheque anulado de la cuenta aquí indicada. 

PARTE VI: DISTRIBUCIÓN DE INTERESES (Por favor, ponga sus iniciales al lado de su selección, si no selecciona ninguna opción 

por defecto será "Acumular y componer en mi inversión") 

 
  Acumular y capitalizar en mi inversión 

 
  Pagarme trimestralmente por cheque 

 
  Pagarme anualmente por cheque 

 
  Pagarme mediante transferencia electrónica de fondos (Complete la parte V y adjunte un cheque anulado):[ ] trimestral [ ] anual 

  Tasa de interés cero. Si desea donar los pagos de intereses a una Iglesia, misión, fondo o agencia United Pentecostal Church 

designada, puede hacerlo marcando esta casilla. (Adjunte una carta de instrucciones al seleccionar esta opción) 



 

 

ACUSE DE RECIBO (Se requieren firmas) 

Cada una de las personas que firman a continuación declara bajo pena de perjurio que dicha(s) persona(s) 1) cumple con la definición de 
"Inversionista Elegible" establecida en la Circular de Oferta de United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como United 
Pentecostal Church Loan Fund; 2) ha revisado la Circular de Oferta y los estados financieros reproducidos en la misma; y 3) está de 
acuerdo con los términos y condiciones descritos en la Circular de Oferta de fecha 15 de abril de 2023. Todas las versiones anteriores de la 
Solicitud de Compra son nulas y sin efecto. El Fondo se reserva el derecho de aceptar o rechazar cualquier Solicitud de Compra por 
cualquier motivo, a su entera discreción. 

X 
Firma Fecha 

 
 

X 
Firma Fecha 

 

Envíe por correo esta solicitud de compra con un cheque pagadero a United Pentecostal Church Loan Fund por el monto de su inversión 
a 36 Research Park Court, Weldon Spring, Missouri 63304, a menos que haya elegido que los fondos se transfieran de forma electrónica. 

 

La compra de Certificados está sujeta a riesgos que se describen en la Circular de Oferta. Las ofertas de venta y la 
solicitud de ofertas de compra de Certificados se realizan únicamente de conformidad con la Circular de Oferta y 

únicamente en aquellos estados en los que los Certificados pueden ser legalmente ofrecidos o vendidos. Los Certificados 
no están asegurados por la FDIC o la SIPC ni son depósitos bancarios. 

 
Las tasas de interés se establecen de acuerdo con las políticas expuestas en la Circular de Oferta y están sujetas a cambios. Para obtener 
una lista completa de los tipos de inversión vigentes, llame al (636) 229-7900 o visite www.upcloanfund.org. 

 
Residentes en Pensilvania: Si usted ha aceptado una oferta de compra de estos Certificados y ha recibido una notificación 
por escrito explicando su derecho a retirar su aceptación de conformidad con la sección 207(m)(2) de la Ley de Valores de 
Pensilvania de 1972, usted puede optar, dentro de los dos días hábiles siguientes a la fecha de recepción por parte del 
emisor de su acuerdo vinculante de compra o, en el caso de una transacción en la que no exista un acuerdo vinculante de 
compra, dentro de los dos días hábiles siguientes a la realización del pago inicial de los Certificados que se ofrecen, por 
retirar su aceptación y recibir un reembolso total de todo el dinero pagado por usted. El retiro de su aceptación no 
implicará responsabilidad alguna para con ninguna persona. Para llevar a cabo este retiro, solo tiene que enviar una 
notificación por escrito (incluyendo una notificación por fax o correo electrónico) a United Pentecostal Church 
Development Fund, Inc. indicando su intención de retirar. 

 
Residentes en Georgia: Consulte la Circular de Oferta para el derecho de rescisión. 

 

CONSENTIMIENTO DEL CÓNYUGE 
 

Los solicitantes que estén casados y residan en un Estado con régimen de bienes gananciales deberán tener en cuenta lo 
siguiente: 

Si está casado, reside en un estado de bienes gananciales o conyugales (enumerados a continuación) y designa a otra 
persona que no sea su cónyuge como único beneficiario principal, su cónyuge deberá firmar a continuación. (Solo para 
residentes en AZ, CA, ID, LA, NV, NM, TX, WA y WI) 

 
Soy el cónyuge del titular del certificado arriba mencionado. Cedo al propietario cualquier interés que yo tenga en el 
Certificado. 
Por lo tanto, acepto que mi cónyuge nombre a un beneficiario principal que no sea yo. Reconozco que he recibido una 
divulgación justa y razonable de los bienes y obligaciones financieras de mi cónyuge. También reconozco que no tendré 
reclamo alguno contra United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan 
Fund por ningún pago hecho al beneficiario(s) nombrado(s) por mi cónyuge. 

X 
Firma del cónyuge del titular del certificado Fecha Cónyuge de 

http://www.upcloanfund.org/


 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

   

FORMULARIO W-9 SUSTITUTIVO 
 
El United Pentecostal Church Development Fund, Inc. 
que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 
(el "Fondo") debe obtener su número de identificación 
fiscal correcto (para las personas físicas es su número 
del seguro social) para declarar al Servicio de 
Impuestos Internos (IRS) los intereses que se le 
paguen. El Fondo, como cualquier otro pagador de 
intereses o dividendos, debe retener el 24% de los 
intereses pagados si usted no facilita al Fondo su 
número de identificación fiscal correcto o si no firma la 
parte de acuse de recibo de la solicitud de compra. 
Esto se denomina "retención adicional". Si desea más 
información sobre la retención adicional, visite 
www.IRS.gov. 

 
 
Bajo pena de perjurio, certifico que 1) el número del Seguro 
Social o el número de identificación fiscal que aparecen en 
esta solicitud son correctos; 2) no estoy sujeto a retención de 
seguridad, bien porque no se me ha notificado que estoy 
sujeto a retención de seguridad por no haber declarado todos 
los intereses o dividendos, bien porque el Servicio de 
Impuestos Internos me ha notificado que ya no estoy sujeto a 
retención de seguridad; y 3) soy estadounidense (incluido un 
extranjero residente en EE. UU.). 

 

(NOTA: Debe tachar el punto 2) anterior si el IRS le ha 
notificado que actualmente está sujeto a una retención 
adicional por no haber declarado todos los intereses y 
dividendos en su declaración de la renta.) 

  

 X  
Nombre  Firma 

Número de identificación fiscal o del Seguro Social  Fecha 

Dirección   

Ciudad Estado Código Postal   

 

http://www.irs.gov/


 

  
 
 

UNITED PENTECOSTAL CHURCH DEVELOPMENT FUND, INC. 
que opera como United Pentecostal Church Loan Fund 

SOLICITUD Y ACUERDO DE COMPRA DE LA ORGANIZACIÓN 

Si tiene más preguntas sobre esta solicitud, llame al (636) 229-7900. Por favor escriba claramente con bolígrafo. La oferta y 
venta de Certificados de Inversión ("Certificados") están sujetas a los términos de la Circular de Oferta del the United 
Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund de fecha 15 de abril 
de 2023, según pueda ser complementada, enmendada y reformulada ("Circular"), que se incorpora al presente por 
referencia. El United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan 
Fund se reserva el derecho de rechazar su solicitud y no ofrecerle ni venderle ningún Certificado por ningún motivo. 

□ NUEVA SOLICITUD □ CAMBIO DE INFORMACIÓN 

 

PARTE I: INFORMACIÓN SOBRE EL SOLICITANTE Y EL PROPIETARIO 

Inversión realizada por cuenta 
de: 

□ Sección 501(c)(3) 

ministerio, Agencia, iglesia u 

organización. 

 

□  

 

Sociedad 

 

□  

 

Sociedad de 
responsabilidad limitada 

 

□  

 

Asociación 

Nombre de la organización o entidad 

Dirección     Ciudad Estado  Código postal 

Funcionario autorizado 

 
 

( ) 

 
 

( ) 

  Número de identificación 
del empleador 

  

Teléfono Fax   Dirección de correo 
electrónico 

  

Iglesia a la que pertenece 

PARTE II: TIPO DE CERTIFICADO / CONDICIONES 
 
Adjunto cheque o pago por un monto de $ para invertir en el siguiente Certificado: 

□ Certificado a plazo de un año □ Certificado a plazo de tres años □ Certificado a plazo de cinco años ($5.000 mínimo en certificados a 

plazo) 

□ Inversión negociada ($250.000 mínimo) por el plazo de _________________año(s) a una tasa de interés de ______% 

□ Certificado institucional ($100.000 mínimo) por el plazo de _________________año(s) a una tasa de interés de ______% 

□ Certificado Kingdom Impact ($250 mínimo) (No disponible en LA, PA ni SC) 

□ Certificado de Apoyo al Préstamo a tres años ($1.000 mínimo) □ Certificado de Apoyo al Préstamo a cinco años ($1.000 mínimo) 
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SOLO PARA USO DE OFICINA 

Número de seguridad:   
Tasa de interés:    
Representante:  



 

 
Díganos cómo se interesó por los certificados (marque todas las casillas que correspondan): 

□ Sitio Web □ Redes sociales □                       Herald u otra publicación de la UPCI  □  Amigo/Colega    □              Conferencia/Reunión de campamento 

Por la presente solicitamos que los intereses devengados por el Certificado se paguen de la 
siguiente manera: (Ponga sus iniciales al lado de su selección) 

  Me paguen los intereses directamente en forma de cheque trimestral. 

 
  Me paguen los intereses directamente en forma de cheque con periodicidad anual 

 
  Acumulen los intereses devengados y añádanlos al monto capital del Certificado que se pagará al vencimiento. 

 
  Me paguen mediante transferencia electrónica de fondos (complete la sección de autorización más abajo 

y adjunte un cheque anulado): [ ] trimestral [ ] anual 

  Tasa de interés cero. Si desea donar los pagos de intereses a una Iglesia, misión, fondo o agencia United 

Pentecostal Church designada, puede hacerlo marcando esta casilla. (Por favor adjunte una carta de instrucciones al 

seleccionar esta opción) 

TRANSFERENCIA ELECTRÓNICA DE FONDOS 

  (Iniciales) Deseamos que United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church 

Loan Fund procese cualquier solicitud específica de transferencias electrónicas recibidas en la oficina de United Pentecostal Church 

Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund para transferirlas a y/o desde nuestra cuenta en el 

banco que se indica a continuación: 

Nombre del banco 

 
( ) 

  

Número de teléfono del banco   

Número de cuenta bancaria 

 

Adjunte a la solicitud de compra un cheque anulado de la cuenta aquí indicada. 

FIRMAS 
 

No tramitaremos su Solicitud de Adquisición hasta que haya cumplimentado las Partes I y II y firmado a continuación. 
Si firma en nombre de una organización, entidad corporativa o institución, escriba su nombre y cargo en la línea 
correspondiente. Esta solicitud de compra incluye los términos impresos en el reverso de este formulario 

Nombre (en letra de 
imprenta) 

 Cargo  Nombre (en letra de 
imprenta) 

 Cargo 

Dirección  Dirección 

Ciudad 

 
( ) 

Estado Código postal 

 
( ) 

 Ciudad 

 
( ) 

Estado Código postal 

 
( ) 

Teléfono de casa  Teléfono de trabajo  Teléfono de casa  Teléfono de 
trabajo 

Firma  Fecha  Firma  Fecha 

Envíe por correo esta solicitud de compra con un cheque pagadero a United Pentecostal Church Loan Fund por el 
monto de su inversión a 36 Research Park Court, Weldon Spring, Missouri 63304, a menos que haya elegido que los 
fondos se transfieran de forma electrónica 



 

 

Formulario de funcionario autorizado 
 
 
 

Organización                                                                                                        Número de identificación fiscal Fecha 

 
 

Dirección Ciudad Estado Código postal 

 

 
Este formulario autoriza al United Pentecostal Church Loan Fund (UPCLF) a permitir que el/los funcionario(s) abajo 

mencionado(s) tenga(n) acceso a la información relativa a la(s) cuenta(s) y/o la capacidad de realizar transacciones en 

nombre de la Organización/Entidad. 

 
Es posible que se pida al funcionario que proporcione información personal para verificar su identidad si se realiza una 

llamada para solicitar información específica sobre su cuenta. La UPCLF podrá negarse a revelar cualquier información a 

un funcionario que no pueda verificar su información segura. 

 
 

Nombre 4 últimos dígitos del No. 
de Seguro Social 

Correo electrónico 

Relación o cargo Teléfono Firma 

Nombre 4 últimos dígitos del No. 
de Seguro Social 

Correo electrónico 

Relación o cargo Teléfono Firma 

Nombre 4 últimos dígitos del No. 
de Seguro Social 

Correo electrónico 

Relación o cargo Teléfono Firma 

Nombre 4 últimos dígitos del No. 
de Seguro Social 

Correo electrónico 

Relación o cargo Teléfono Firma 

 
 

Al incluir en la lista al/los funcionario(s) arriba mencionado(s), entiendo y acepto que la UPCLF puede permitir que el/los 

funcionario(s) tenga(n) acceso a la información relativa a la(s) cuenta(s) y/o la capacidad de realizar transacciones en nombre 

de la iglesia/entidad. 

 
 

Por:   

Nombre en letra de imprenta: 

Cargo: 



 

ANEXO C 

 

CONSENTIMIENTO PARA EL USO DE FIRMAS Y REGISTROS ELECTRÓNICOS 
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CONSENTIMIENTO PARA EL USO DE FIRMAS Y REGISTROS ELECTRÓNICOS 
 

Cuando usted invierte en un Certificado ofrecido por United Pentecostal Church 
Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund (el 
"Fondo", "nosotros", o "nos"), tenemos la intención de utilizar un proceso electrónico que 
incluye la entrega y el uso de registros electrónicos y firmas electrónicas para los 
inversores que eligen recibir notificaciones, declaraciones e información por entrega 
electrónica. La ley nos obliga a facilitarle determinada información sobre su inversión 
("Información obligatoria"). Con su consentimiento, podemos entregarle la información 
requerida por vía electrónica. Su consentimiento también permite el uso general de 
registros electrónicos y firmas electrónicas en relación con su inversión. Usted tiene la 
posibilidad de imprimir o descargar la Información Requerida y conservarla para sus 
archivos. Puede retirar este consentimiento en cualquier momento y solicitar que se le 
envíe por correo una copia de estos documentos. 

 
Para invertir en un Certificado, el inversor consiente en recibir electrónicamente a través del 
sitio web del Fondo todas las notificaciones y documentación (incluidos los Circulares de 
Oferta y los documentos del inversor) relativos a una inversión en los Certificados. 
Asimismo, el Inversor acepta que el Fondo pueda entregar todas las notificaciones, estados 
financieros, informes fiscales, valoraciones, informes, revisiones, análisis u otros 
materiales, así como todos y cada uno de los demás documentos, información y 
comunicaciones relativos a los asuntos del Fondo y del sitio web, incluida, sin limitación, la 
información sobre la inversión, que se requiera o se permita proporcionar al Inversor en 
virtud del Certificado o en virtud del presente mediante correo electrónico o mediante su 
publicación en un tablón de anuncios electrónico o por otros medios de comunicación 
electrónica. Dado que el Fondo opera principalmente en Internet, se le dará la oportunidad 
de dar su consentimiento para realizar transacciones comerciales con nosotros en línea y 
por vía electrónica. Al suscribir el presente Acuerdo, da su consentimiento para recibir 
determinadas comunicaciones electrónicamente, ya sea a través del sitio web o a la 
dirección de correo electrónico que nos facilite. Al suscribir el presente Acuerdo, da su 
consentimiento para recibir por vía electrónica todos los documentos, comunicaciones, 
notificaciones, contratos y acuerdos derivados o relacionados de algún modo con sus 
derechos, obligaciones o servicios o con los nuestros en virtud del presente Acuerdo. 

 
Todas las inversiones realizadas en un Certificado se ofrecen únicamente mediante la 
Circular de Oferta. Le recomendamos que lea la Circular de Oferta, incluidas las 
condiciones del Certificado y la Solicitud y Acuerdo de Compra antes de invertir. Puede 
obtener una copia en papel del documento del inversor, incluyendo la Circular de Oferta, la 
Solicitud y Acuerdo de Compra y el Certificado descargando estos documentos e 
imprimiéndolos desde su computador. 

 
Al ejecutar este consentimiento, nos permite obtener su firma electrónica si decide realizar 
una inversión en un Certificado, firmar la Solicitud de Compra y el Acuerdo u otras 
autorizaciones escritas relativas a una inversión en un Certificado. Si firma 
electrónicamente, su firma electrónica le vinculará a los términos y condiciones de un 
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documento o comunicación en la misma medida que si hubiera firmado el documento o 
comunicación en papel con una firma manuscrita. 

 
Puede revocar en cualquier momento su consentimiento para recibir comunicaciones 
electrónicas con respecto a su inversión en un certificado poniéndose en contacto con 
nosotros en el número (636) 229-7949. 

 
Divulgaciones 

 
Usted se compromete a imprimir o descargar la Información Requerida cuando el Fondo se 
lo indique y a conservarla para su archivo. Si tiene algún problema para imprimir o 
descargar cualquier Información Requerida, puede llamar al Fondo. 

 
Puede ponerse en contacto con el Fondo en el teléfono (636) 229-7949 si necesita hacer 
alguna de las siguientes gestiones: 

 

 Actualizar su dirección de correo electrónico u otra información de contacto con                

el Fondo, 

 Desea retirar su consentimiento a la divulgación electrónica, o 

 Desea obtener una copia impresa de la información requerida después de presentar su 
solicitud. 

 
Póngase inmediatamente en contacto con el Fondo si cambia alguno de sus datos de 
contacto. 

 
Entrega electrónica de documentos 

 
Se le notificará la disponibilidad de los documentos relacionados con la inversión en su 
dirección de correo electrónico principal y se le proporcionará un enlace al material que 
podrá ver en línea e imprimir en su impresora. Usted acepta que la entrega electrónica de 
estos documentos será una entrega válida para usted y se considerará recibida por usted 
cuando se publique en línea o se le envíe en formato electrónico, independientemente de si 
realmente accede o visualiza cualquiera de los documentos. Usted entiende que es su 
responsabilidad revisar rápida y cuidadosamente los documentos puestos a su disposición 
electrónicamente y notificarnos inmediatamente cualquier error. 

 
Mantener el acceso 

 
Usted declara y garantiza que tiene y seguirá teniendo acceso a Internet para acceder a 
estos documentos. Además, declara que tiene acceso a un dispositivo de acceso adecuado 
con un plan de Internet y/o de datos que admite, a su cargo, la capacidad de recibir y ver 
notificaciones por correo electrónico y documentos en formato HTML, PDF u otro formato 
común, descargar archivos PDF utilizando Adobe Acrobat Reader u otros programas que 
podamos aconsejarle o que puedan ser necesarios, y guardar y (si lo desea) imprimir los 
documentos, y que también dispone de cifrado de navegador de alto nivel, acceso a 
archivos PDF, Internet y acceso a correo electrónico. 
 

Mantener el acceso al correo electrónico 
 

Usted declara y garantiza que tiene y seguirá manteniendo la capacidad continua de recibir 
y acceder a todos los avisos por correo electrónico que se le envíen a la dirección de 
correo electrónico que nos haya facilitado. El mantenimiento de su dirección de correo 
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electrónico es responsabilidad exclusiva suya. En caso de que ya no disponga de dicho 
acceso o de que no podamos enviarle correos electrónicos a su dirección de correo 
electrónico, le enviaremos los documentos por correo postal. 

 
Su deber de revisión 

 
Usted entiende y acepta que es su responsabilidad acceder a los documentos y revisarlos 
cuando reciba una notificación por correo electrónico. Todos los términos de los 
documentos son vinculantes como si se hubieran entregado en papel. Aunque los 
documentos pueden estar disponibles en línea durante un período de tiempo, usted 
entiende que se entregan de una manera que le permite el acceso inmediato para 
descargar e imprimir. Usted entiende que debe descargar e imprimir los documentos para 
poder acceder a ellos o conservarlos en sus archivos personales o en caso de que no 
estén disponibles en línea temporalmente o por cualquier otro motivo. 

 
Riesgos adicionales 

 
Usted entiende que existen ciertos riesgos asociados a la transmisión de materiales 
confidenciales, avisos por correo electrónico y otras comunicaciones a través de Internet, 
incluidos, entre otros, el acceso no autorizado, las interrupciones de los sistemas, los 
retrasos, las interrupciones en los servicios de telecomunicaciones e Internet. El correo 
electrónico no es privado ni seguro. El aviso por correo electrónico que se le envía es una 
alerta automática no cifrada. Aunque dicho aviso por correo electrónico no pretende 
contener información financiera confidencial identificable personalmente, puede contener, 
en su diseño, parte o la totalidad de su nombre u otro identificador que podría ser visto o 
interceptado por otros si se entrega a su dirección profesional o a otras computadoras o 
dispositivos electrónicos que no estén exclusivamente bajo su control. Usted entiende y 
acepta que no responderá a la notificación por correo electrónico a vuelta de correo, ni la 
utilizará para solicitar información, servicio, copias en papel u otros elementos, ni para 
revocar el consentimiento. El Fondo no será responsable de atender las solicitudes que se 
hagan de esa manera. El Fondo no recomienda el envío por correo electrónico de ninguna 
información privada, ya que no se dispone de ningún método fiable de seguridad o cifrado. 
El Fondo no asumirá responsabilidad alguna por la no recepción de notificaciones sobre la 
disponibilidad de comunicaciones electrónicas en caso de que mi dirección de correo 
electrónico registrada no sea válida, mi proveedor de correo electrónico o de servicios de 
Internet filtre la notificación como "spam" o "correo basura", se produzca un mal 
funcionamiento de mi computadora, navegador, servicio de Internet y/o software, o por 
cualquier otro motivo ajeno al control del Fondo. 

 
Retiro del consentimiento 

 
Puedo retirar mi consentimiento para recibir comunicaciones en formato electrónico 
llamando al Fondo al (636) 229-7949. La revocación de mi consentimiento para recibir 
comunicaciones electrónicas no afectará ni repercutirá en modo alguno en los términos del 
presente Acuerdo ni en mi aceptación del Acuerdo de condiciones de uso del sitio web del 
Fondo. 
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EJECUCIÓN MEDIANTE FIRMA ELECTRÓNICA 
 

He leído la información sobre el uso de registros electrónicos, divulgaciones, 
notificaciones y correo electrónico, y doy mi consentimiento para el uso de registros 
electrónicos para la entrega de Información Requerida en relación con mi inversión. He 
podido ver esta información utilizando mi computadora y programas informáticos. 
Tengo una cuenta con un proveedor de servicios de Internet y puedo enviar y recibir 
correo electrónico con hipervínculos a sitios web y archivos adjuntos. También doy mi 
consentimiento para el uso de registros electrónicos y firmas electrónicas en relación 
con mi inversión en un Certificado con el Fondo en lugar de documentos escritos y 
firmas manuscritas. Doy mi consentimiento en nombre de todos los solicitantes 
conjuntos identificados en la solicitud. Estoy autorizado a dar mi consentimiento en su 
nombre. 

 
Al hacer clic en el botón titulado "Acepto" a continuación, usted ha firmado 
electrónicamente y tiene la intención de firmar estos registros electrónicos y ha 
aceptado quedar obligado por los términos anteriores. Al hacer clic en el botón titulado 
"No estoy de acuerdo" a continuación, usted ha decidido que no desea proceder a 
realizar una inversión en los Certificados en el sitio web del Fondo utilizando medios 
electrónicos. 

 

□  
 

ACEPTO el uso de firmas y registros electrónicos para esta inversión. 

□  
 

NO ACEPTO el uso de firmas y registros electrónicos para esta 
inversión. 



 

ANEXO D                                                 

NOTIFICACIÓN DE RESCISIÓN 



 

RESIDENTES EN GEORGIA 
Si desea ejercer su derecho de rescisión, puede hacerlo utilizando los siguientes formularios: 

 

NOTIFICACIÓN DE RESCISIÓN 

 

Para: United Pentecostal Church Development Fund, Inc. que opera como 

United Pentecostal Church Loan Fund 

36 Research Park Court 

Weldon Spring, Missouri 63304 

 

Por la presente ejerzo mi derecho a rescindir mi compra de títulos de deuda de United Pentecostal Church 

Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund por un monto de $_____. 

 

La presente rescisión se efectúa en un plazo de tres (3) días hábiles a partir de la fecha más temprana entre 

la firma por mi parte de un acuerdo escrito de compra de dichas acciones, la entrega de una confirmación 

de venta de dichas acciones o el pago de las mismas. Entiendo que la fecha efectiva de esta rescisión será 

la fecha de entrega de esta Notificación o el depósito de la misma, debidamente dirigida y con el franqueo 

adecuado, en el correo de los Estados Unidos. 

 

FECHADO, este   de   de 20   . 
 

 

Nombre 

 
 

Dirección 

 
 

Ciudad Estado Código postal 

 

NOTIFICACIÓN DE RESCISIÓN 

 

Para: Comisionado de Valores  

 Oficina del Secretario de Estado 

Suite 802, West Tower 

2 Martin Luther King, Jr. Drive S.E. 

Atlanta, Georgia 30334 

 

Por la presente ejerzo mi derecho a rescindir mi compra de títulos de deuda de United Pentecostal Church 

Development Fund, Inc. que opera como United Pentecostal Church Loan Fund por un monto de $ _____. 

 

La presente rescisión se efectúa en un plazo de tres (3) días hábiles a partir de la fecha más temprana entre 

la firma por mi parte de un acuerdo escrito de compra de dichas acciones, la entrega de una confirmación 

de venta de dichas acciones o el pago de las mismas. Entiendo que la fecha efectiva de esta rescisión será 

la fecha de entrega de esta Notificación o el depósito de la misma, debidamente dirigida y con el franqueo 

adecuado, en el correo de los Estados Unidos. 

 

FECHADO, este   de   de 20   .. 
 

 

Nombre 

 
 

Dirección 

 
 

Ciudad Estado Código postal 
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     ANEXO E                         

NORMA 260.141.11 DE CALIFORNIA 



 

ESTADO DE CALIFORNIA - DEPARTAMENTO DE PROTECCIÓN E INNOVACIÓN FINANCIERA 

SECCIÓN 260.141.11 TÍTULO 10, CÓDIGO NORMATIVO DE CALIFORNIA 
DFPI-ADM 500.295 (Rev. 11-20) 

 

260.141.11 Restricción de transferencia 
 

(a) El emisor de cualquier valor sobre el que se haya impuesto una restricción a la 

transferencia de conformidad con la Sección 260.102.6, 260.141.10 o 260.534 hará que se 

entregue una copia de esta sección a cada emisor o cesionario de dicho valor en el 

momento en que se entregue al emisor o cesionario el certificado que acredite el valor. 

(b) Es ilegal que el titular de un valor de este tipo consuma una venta o transferencia de dicho 

valor, o de cualquier interés en el mismo, sin el consentimiento previo por escrito del 

Comisionado (hasta que se elimine esta condición de conformidad con la Sección 

260.141.12 de estas normas), excepto que: 

(1) Sea para el emisor; 
 

(2) Se lleve a cabo en virtud de una orden o de un proceso judicial; 
 

(3) Sea para cualquier persona descrita en la Subdivisión (i) de la Sección 25102 del 
Código o en la Sección 260.105.14 de estas normas; 

 
(4) Sea para los ascendientes, descendientes o cónyuge del cedente, o a cualquier 

depositario o fideicomisario por cuenta del cedente o de los ascendientes, 
descendientes o cónyuge del cedente; o a un cesionario por un depositario o 
fideicomisario por cuenta del cesionario o de los ascendientes, descendientes o 
cónyuge del cesionario; 

 
(5) Sea para los titulares de valores de la misma clase del mismo emisor; 

 
(6) Se lleve a cabo por donación o donación inter vivos o por fallecimiento; 

 
(7) Se lleve a cabo por o a través de un corredor-agente autorizado conforme al 

Código (ya sea actuando como tal o como intermediario) a un residente de un 
estado, territorio o país extranjero que no esté domiciliado en este estado, 
según el conocimiento del corredor-agente, ni se encuentre realmente 
presente en este estado, si la venta de dichos valores no infringe ninguna ley 
de valores del estado, territorio o país extranjero en cuestión; 

 
(8) Sea para un corredor-agente autorizado conforme al Código en una operación 

principal, o como suscriptor o miembro de un sindicato de suscripción o grupo 
de venta; 

 
(9) Si el interés vendido o transferido es una prenda u otro gravamen dado por el 

comprador al vendedor en una venta del valor para la cual se obtiene el 
consentimiento escrito del Comisionado o bajo esta regla no se requiere; 

 
(10) Se lleve a cabo mediante una venta calificada en virtud de las Secciones 25111, 

25112, 25113 o 25121 del Código, de los valores a transferir, siempre que no esté en 

vigor ninguna orden en virtud de la Sección 25140 o la subdivisión (a) de la Sección 

25143 con respecto a dicha calificación; 
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(11) Se lleve a cabo por una corporación a una subsidiaria de propiedad absoluta de 

dicha corporación, o por una subsidiaria de propiedad absoluta de una 

corporación a dicha corporación 

(12) Se lleve a cabo mediante un intercambio calificado conforme a las Secciones 

25111, 25112 o 25113 del Código, siempre que no esté en vigor ninguna orden en 

virtud de la Sección 25140 o la subdivisión (a) de la Sección 25143 con respecto a 

dicha calificación; 

(13) Sea entre residentes de estados, territorios o países extranjeros que no estén 

domiciliados ni realmente presentes en este estado; 

(14) Sea para el Interventor del Estado en virtud de la Ley de Propiedad No Reclamada o 

para el administrador de la ley de propiedad no reclamada de otro estado; o 

(15) Se lleve a cabo por el Interventor del Estado en virtud de la Ley de Propiedad No 

Reclamada o por el administrador de la ley de propiedad no reclamada de otro 

estado si, en cualquiera de estos casos, dicha persona (i) revela a los posibles 

compradores en la venta que la transferencia de los valores está restringida en 

virtud de esta norma, (ii) entrega a cada comprador una copia de esta norma, y 

(iii) comunica al Comisionado el nombre de cada comprador; 

(16) Se lleve a cabo por un fideicomisario a un fideicomisario sucesor cuando dicha 

transferencia no implique un cambio en la titularidad efectiva de los valores; 

(17) Se lleve a cabo mediante una oferta y venta de valores en circulación en una 

transacción de emisor sujeta al requisito de calificación de la Sección 25110 del 

Código, pero exenta de dicho requisito de calificación en virtud de la subdivisión (f) 

de la Sección 25102; siempre que dicha transferencia esté sujeta a la condición de 

que cualquier certificado acreditativo del valor emitido a dicho cesionario contenga la 

leyenda exigida por esta sección. 

(c) Los certificados representativos de todos los valores sujetos a dicha restricción de 

transferencia, tanto en el momento de su emisión inicial como en el de cualquier 

transferencia de los mismos, llevarán en su anverso una leyenda, estampada o impresa de 

forma destacada en letras mayúsculas de tamaño no inferior a 10 puntos, con el siguiente 

texto: 

 

 
"ES ILEGAL CONSUMAR UNA VENTA O TRANSFERENCIA DE ESTE VALOR, O DE 

CUALQUIER INTERÉS EN EL MISMO, O RECIBIR CUALQUIER CONTRAPRESTACIÓN POR 

ELLO, SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DEL COMISIONADO DE 

PROTECCIÓN E INNOVACIÓN FINANCIERA DEL ESTADO DE CALIFORNIA, SALVO LO 

PERMITIDO EN LAS NORMAS DEL COMISIONADO". 
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